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Societe en commandite par actions - Fonds d ’in vestissem ent specialise 
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R.C.S. Luxembourg: B 158.654 


ASSEMBLEE GENERALE 

Me Cosita DELVAUX 

EXTRAORDINAIRE 

N° 5584 

DES ACTIONNAIRES DU 16 DECEMBRE 2016 



L'an deux mille seize, le seizieme jour du mois de decembre. 

Par-devant Nous, Maitre Cosita DELVAUX, notaire de residence a Luxembourg, 
Grand-Duche de Luxembourg, 

S’est reunie l’assemblee generale extraordinaire des actionnaires de la societe en 
commandite par actions sous la forme d’un fonds d’investissement specialise 
« MIN S.C.A., FIS », ayant son siege social au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 
Luxembourg, Grand-Duche de Luxembourg, immatriculee aupres du Registre de 
Commerce et des Societes de Luxembourg sous le numero B 158.654 (ci-apres, la 
« Societe »), constitute par acte de Maitre Jean Seckler, notaire de residence a 
Junglister, Grand-Duche de Luxembourg, en date du 20 decembre 2010, publie au 
Memorial C, Recueil des Societes et Associations numero 656 du 7 avril 2011, et 
dont les statuts ont ete modifies pour la demiere fois par acte de Maitre Cosita 
Delvaux, notaire alors de residence a Redange-sur-Attert, Grand-Duche de 
Luxembourg en date du 28 decembre 2011, publie au Memorial C, Recueil des 
Societes et Associations numero 68 du 10 janvier 2012. 

L’assemblee est ouverte sous la presidence de Maitre Laurent Karlshausen, avocat, 
avec adresse professionnelle au Aerogolf Center, IB, Heienhaff, L-1736 
Senninngerberg, Grand-Duche de Luxembourg ; 

Le president designe comme secretaire Monsieur Benoit Tassigny, employe, avec 
adresse professionnelle au 39, Boulevard Joseph II, L-1840 Luxembourg, Grand- 
Duche de Luxembourg ; 

L’assemblee choisit coniine scrutateur Maitre Laurent Karlshausen prenomme; 

Le president declare et prie le notaire d’acter que : 

I. II est rappele que : 

Le capital social de la Societe a ete converti en francs suisse en date du 
28 decembre 2011 et qu’il resulte de cette conversion que le capital social 
de la Societe s’elevait, prime incluses, a un montant de CHF 37.919,20 
represente par 1 Action de Commandite ayant une valeur nominale de 100 
CHF et 378,192 Actions Ordinaires ayant une valeur nominale de CHF 
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80 chacune et assorties d’une prime d’emission de CHF 20 chacune. Le 
montant du capital social de la Societe, hors prime, se montait alors a CHF 
30.355,36. 

suite a F augmentation de capital ayant eu lieu le 28 decembre 2011, le 
capital social de la Societe s’eleve a CHF 25.428.450,- represente par 
254.284,50 actions, represente par 1 Action de Commandite ayant une 
valeur nominale de 100 CHF et 254.283,50 Actions Ordinaires ayant une 
valeur nominale de CHF 80 chacune et assorties d’une prime d’emission 
de CHF 20 chacune. Le montant du capital social de la Societe, hors 
prime, est de CHF 20.342.780,16. 

les actionnaires souhaitent ainsi dorenavant reajuster le montant du capital 
social de la Societe afin (i) d’exclure fonnellement le montant de la prime 
d’emission bees aux Actions Ordinaires et (ii) reduire a un montant de 
CHF 1,- la valeur nominale de toutes les actions de la Societe. 

II. Les actionnaires, y compris l’Associe Gerant Commandite (tel que ce terme 
est defini par les statuts de la Societe), sont represents a l’assemblee en vertu 
de trois procurations donnees sous seing prive, et le nombre d’ actions 
detenues sont renseignes sur une liste de presence, signee par le president, le 
secretaire, le scrutateur, le mandataire des personnes comparantes et le notaire 
soussigne. 

III. Ladite liste de presence, ainsi que les procurations, resteront, apres avoir ete 
signees « ne varietur » par le mandataire des personnes comparantes et le 
notaire instrumentaire, annexees aux presentes pour etre enregistrees avec 
elles. 

I. Tous les actionnaires ont declares : 

avoir connaissance de l’ordre du jour avant la presente assemblee de 
sorte qu’il a pu etre fait abstraction de toute fonnalite de convocation ; 
renoncer a leurs droits, tels que prevus a 1’ article 73 de la loi du 10 aout 
1915 sur les societes commerciales, telle que modifiee, de pouvoir, au 
moins 8 jours avant la tenue de la presente assemblee generate, prendre 
connaissance de certains documents au siege social de la Societe et de 
se voir communiquer, sur demande, certains documents sociaux ; 

IV. L’ordre du jour de l’assemblee est le suivant : 

1 . Modification de l’article 3 des statuts de la Societe afin de lui donner la 
teneur suivante : 

« 3. Objet social 

3.1 L 'objet social de la Societe est d'investir les avoirs dont elle dispose 
dans un portefeuille diversifie de valeurs eligibles sous la Loi de 2007 
dans le but de diversifier les risques d'investissement et de fournir a ses 
Actionnaires les resultats de la gestion de ses actifs. 

3.2 A cette fin, la Societe pent notamment: 

3.2.1 emprunter de V 'argent sous quelque forme que ce soit et donner 
des securites et consentir des garanties afferentes; 

3.2.2 prefer des fonds, y compris les produits de ses emprunts a, et 
donner des garanties au profit d’une on plusieurs societe (s) cible(s), y 
compris les Societes Immobilizes dans lesquelles elle investit 
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directement ou indirectement et/ou au profit de ses Filiales et/ou 
Affilies ; la Societe ne pent, par contre, prefer des fonds a des personnes 
on entites autres que celles indiquees ci-devant ; 

3.2.3 conclure des contrats d'interet et/ou contrats d'echange de devise; 

3.2.4 conclure des contrats, y compris mais de maniere non limitative, 
des contrats de garanties, de souscription, de commercialisation, de 
gestion, de conseil, d' administration, et tout autre contrat pour des 
services en relation avec la valorisation de ses fonds ; et/ou 

3.2.5 prendre toute mesure et effectuer toute transaction autorisee par 
la Loi de 2007 qu'elle juge utile pour la realisation et le developpement 
de son objet social. 

3.3 Le Societe pent egalement prendre toute mesure et entreprendre 
toute operation que I’Associe Gerant Commandite jugera utile a 
Vaccomplissement et au developpement de l ’objet social de la Societe, 
dans les limites prevues par la Loi de 2007 et en vertu des stipulations 
offer entes du Document d’ Emission. 

3.4 La Societe ne pent, par contre, realiser en aucun cas une ou 
plusieurs operation(s) ou activite(s) reservee(s) aux etablissements de 
credit. » 

2. Reduction de la valeur nominale des deux-cent cinquante-quatre mille 
deux cent quatre-vingt-trois virgule cinquante (254.283,50-) Actions 
Ordinaires de la Societe et de l’unique Action de Commandite a un 
franc suisse (CHF 1) chacune, sans reduction du capital social, de sorte 
que le capital social de la Societe sera dorenavant, prime d’emission 
exclue, represente par cent (100) Actions de Commandite et vingt 
millions trois cent quarante-deux mille six cent quatre-vingts virgule 
seize (20.342.680,16-) Actions Ordinaires. 

3. Modification subsequente de l’article 5 des statuts de la Societe afin de 
lui donner la teneur suivante : 

« Chapitre II - Capital social 
5. Capital social 

5. 1 La Societe a un capital social souscrit et entierement libere de vingt 
millions trois cent quarante-deux mille sept cent quatre-vingts francs 
suisse et seize centimes (CHF 20.342.780,16) divise en cent (100) 
Actions de Commandite de la Classe B et vingt millions trois cent 
quarante-deux mille six cent quatre-vingts virgule seize 
(20.342.680,16-) Actions Ordinaires rachetables de la Classe A, les 
Actions ayant une valeur nominale d’un franc suisse (CHF 1,-) 
chacune.. La Devise Comptable est le CHF. 

5.2 Le capital social minimum souscrit de la Societe, augmente le cas 
echeant des Primes dEmission et/ou des Interets d'Actualisation, doit 
etre d'au moins un million deux cent cinquante mille Euros (EUR 
1.250.000,-) ou son equivalent dans la Devise Comptable. Ce capital 
social minimum doit etre souscrit dans un delai de douze (12) mois a 
compter de la date a laquelle la Societe a etc inscrite sur la liste des 
fonds d'investissement specialises tenue par la CSSF. 
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5.3 Les Actionnaires declarent la Prime d' Emission distribuable en 
vertu de l ’Article 32. 

5.4 Toute reduction du capital social sera decidee par I’assemblee 
generate des Actionnaires, sans prejudice des stipulations prevues a 
l Article 10.5. » 

4. Refonte totale des statuts de la Societe sans modification de l’objet 
social de la Societe, afin de leur donner la teneur suivante (la 
« Refonte ») : 


« Statuts coordonnes 
MIN S.C.A., FIS 
fonds d’investissement specialise 

Chapitre preliminaire - Definitions 


"Actif Immobilier" 

signifie: 

1 . une propriety constitute de terrains et bati- 
ments enregistres au nom de la Societe ; 

2. des interets a long terme relatifs a une pro- 
priety tels que la detention d'une surface, lo- 
cation de detention et options sur investisse- 
ments immobiliers ; et 

3. toute autre signification telle que donnee a ce 
temie par la CSSF ainsi que tous reglements 
et lois applicables de temps en temps au 
Luxembourg 

"Actifs Liquides" 

signifie les investissements libelles en CHF et autres 
devises en (i) depots bancaires et instruments de mar- 
che financier, (ii) actions ou parts d'un fonds d'inves- 
tissement investissant exclusivement dans des actifs 
vises au (i) et (iii) interet d'obligation payables a taux 
d'interet fixe 

"Action" 

signifie une action du capital emise dans le Comparti- 
ment conceme, et le cas echeant dans une Classe spe- 
cifique de ce Compartiment, emise confomiement au 
Document d’Emission et aux Statuts ; ce terme com- 
prend done, selon le cas, les Actions de Commandite 
detenues par l'Actionnaire Commandite et/ou les Ac- 
tions Ordinaires detenues par les Actionnaires Com- 
manditaires 

"Actions de Commandite" 

signifie une ou plusieurs action(s) de commandite de- 
tenues par l'Actionnaire Commandite dans le capital 
social de la Societe 
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"Actions Ordinaires" 

signifie une ou plusieurs action(s) ordinaire(s) dete- 
nues par les Actionnaires Commanditaires dans le ca- 
pital social de la Societe et pouvant etre emises dans 
des Classes distinctes 

"Actionnaire" 

signifie le detenteur nominatif d’Action(s), c'est-a-dire 
les Actionnaires Commanditaires et/ou l'Actionnaire 

Commandite selon le cas 

"Actionnaire Commanditaire" 

signifie le detenteur d'Actions Ordinaires dont la res- 
ponsabilite est limitee au montant de sa contribution a 
la Societe 

"Actionnaire Commandite" 

signifie MIN ASSET MANAGEMENT S.A. en sa 
qualite de detenteur d’ Actions de Commandite qui est 
responsable sans limites de toutes les obligations qui 
ne peuvent etre payees par les avoirs du ou des Com- 
partiment(s) conceme(s); Tarticle 71 de la Loi de 2007 
ne s’ applique done ni a lui, ni aux Actions de Com- 
mandite 

"Actionnaire Defaillant" 

signifie un Investisseur ou Actionnaire declare conime 
tel par T Associe Gerant Commandite conformement 
au Document d’Emission 

"Administrateur" 

signifie un membre du Conseil d'Administration 

"Affilie" 

signifie en ce qui conceme une Personne, toute Per- 
sonne qui, directement ou indirectement, exerce un 
pouvoir de controle sur, est controle par ou est placee 
sous le controle commun avec telle Personne. Aux 
termes de cette definition, "controle" signifie la pos- 
session, directe ou indirecte, du pouvoir de diriger ou 
de causer la direction de la gestion et des politiques 
d’une Personne, que ce soit par la detention de titres 
octroyant des droits de vote, par contrat ou autrement 

"Agent d'Administration Cen- 
trale" 

signifie Alter Domus Alternative Asset Fund Adminis- 
tration S.a r.l., dans sa capacite d'agent administratif, 
agent domiciliataire, agent societaire et agent de re- 
gistre et de transfert de la Societe au Luxembourg, ou 
toute autre Personne pouvant etre nominee par la suite 
pour agir en cette capacite 

"Article" 

signifie un article des Statuts 

"Associe Gerant Commandite" 

signifie MIN ASSET MANAGEMENT S.A., ou une 
autre entite qui peut agir comme actionnaire gerant 
commandite de la Societe en vertu des Articles 13 et 

19 

"Associe Gerant Commandite 
de Remplace- 

ment" 

a la signification lui attribute a l'Article 14 


5 




"Biens Immobiliers" 

signifie: 


• les proprietes composees de terrains ou/et de bati- 
ments enregistres au nom d'un Compartiment ; 

• les interets a long-terme lies a des biens immobi- 
liers tels que les droits de superficie, l'emphyteose 
et les options sur investissements immobiliers; 
ainsi que toute autre signification donnee a ce 
terme par l'autorite de surveillance luxembour- 
geoise et par toutes lois et reglements applicables 
de temps en temps au Grand-Duche de Luxem- 
bourg 

"Categorie" 

signifie une categorie d’ Actions emise dans une Classe 

"Cause" 

signifie (i) le jugement final d'une cour de la juridic- 
tion competente concemant la negligence grave, la 
fraude ou le defaut intentionnel de lAssocie Gerant 
Commandite quant a ses obligations edictees soit dans 
les Statuts soit dans le Document d’Emission; ou (ii) 
la violation materielle de l’un de ces documents par 
lAssocie Gerant Commandite qui (a) resulte en une 
perte materielle pour tout Investisseur; (b) toute situa- 
tion pouvant etre reparee qui n'a pas ete remediee dans 
les trente (30) jours calendaires suivant reception de 
l'avis ecrit correspondant ayant ete approuve par ma- 
jority simple des Actions Ordinaires alors emises (a 
l'exception de toutes Actions Ordinaires detenues par 
lAssocie Gerant Commandite, un Affilie de lAssocie 
Gerant Commandite ou tout Actionnaire Defaillant) 
lors d'une assemblee generate extraordinaire des Ac- 
tionnaires; ou (c) si lAssocie Gerant Commandite n'a 
pas verse, en temps utile, au Compartiment(s) con- 
cerned) le montant total de l'indemnite concemant la 
perte fmanciere subie 

"CHF" 

signifie le franc suisse, la devise legale de la Confede- 
ration Helvetique 

"Classe" 

signifie une classe d' Actions emise dans un Comparti- 
ment; ce terme inclut, le cas echeant, le terme "Cate- 
gorie" 

"Co-Investissement" 

signifie une participation detenue par un Comparti- 
ment jusqu'a cinquante (50) pour cent du capital social 
dans toute Societe Immobiliere 

"Compartiment" 

signifie un compartiment de la Societe 

"Conseil d' Administration" 

signifie la composition actuelle du conseil d'adminis- 
tration de LAssocie Gerant Commandite 
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"Conseiller en Investissement" 

signifie De Pury Pictet Turrettini & Cie S.A. en sa ca- 
pacity de conseiller en investissement de la Societe 
pour tous les Compartiments, ou toute autre Personne 
pouvant par la suite etre nominee par l'Associe Gerant 
Commandite pour agir en cette capacite pour un ou 
plusieurs Compartiment(s), tel qu’indique dans la Par- 
tie Speciale 

"Contrat de Souscription" 

signifie le contrat de souscription d’ Actions Ordinaires 
conclu entre l'Associe Gerant Commandite pour le 
compte du Compartiment conceme et chaque Investis- 
seur Averti 

"CSSF" 

signifie Commission de Surveillance du Secteur Fi- 
nancier du Luxembourg, ou son ou ses successeur(s) 

"Date de Cloture Initiale" 

signifie, pour chaque Classe et Compartiment, le Jour 
Ouvrable Bancaire au plus tard duquel les Investis- 
seurs doivent avoir soumis leurs Contrats de Souscrip- 
tion dument remplis et signes a l’Associe Gerant Com- 
mandite pour accord, tel que renseigne dans la Partie 
Speciale 

"Date d'Evaluation" 

signifie le dernier Jour Ouvrable Bancaire de chaque 
annee civile et tout autre Jour Ouvrable Bancaire de- 
termine par l’Associe Gerant Commandite a sa seule 
discretion auquel la VNI de chaque Action dans le 
Compartiment conceme est determinee conformement 
aux Statuts et au Document d’Emission 

"Depositaire" 

signifie Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A. 
agissant en sa qualite de depositaire de la Societe, ou 
toute autre institution de credit au sens de la loi luxem- 
bourgeoise du 5 avril 1993 relative au secteur finan- 
cier, telle que modifiee, qui peut etre ulterieurement 
nonimee comrne depositaire de la Societe conforme- 
ment aux articles 33 et suivants de la Loi de 2007 

"Devise Comptable" 

signifie la devise de consolidation de la Societe, c'est- 
a-dire le CHF 

"Document d’Emission" 

signifie la version actuelle du Document d’Emission 
de la Societe 

"EUR" 

signifie l’Euro, la devise legale des Etats Membres de 
l'Union Europeenne qui ont adopte une devise unique 
conformement au Traite de Lisbonne, tel que modifie 
de temps en temps 

"Evaluateur Independant" 

signifie un expert en evaluation independant nomme 
de temps en temps par l’Associe Gerant Commandite 
et/ou un de ses agents ou Filiales avec l'accord prea- 
mble de la CSSF pour les besoins de devaluation des 
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Actifs Inmiobiliers de un ou plusieurs Comparti- 
ment(s) 

"Filiale" 

signifie toute societe luxembourgeoise ou etrangere (y 
compris, pour eviter toute confusion, toute Filiale de- 
tenue a 100%): 

• qui est controlee directement ou indirectement par 
un ou plusieurs Compartiment(s) agissant en- 
semble ; ou 

• dans laquelle le ou les Compartiment(s) agissant 
ensemble detiennent plus de cinquante (50) pour 
cent du capital social ; et, 

• qui remplit les conditions suivantes : 

(i) elle n'a pas d'autre activite que la detention directe 
ou indirecte d’ actifs eligibles et/ou d’activites opera- 
tionnelles bees directement ou indirectement a ces in- 
vestissements conformement a l'Objectif d'lnvestisse- 
ment, aux Pouvoirs et Restrictions d'lnvestissement du 
ou des Compartiment(s) conceme(s) ; et 

(ii) dans la mesure oil les reglements et regies comp- 
tables le requierent, est consolidee dans les comptes 
annuels de la Societe. 

Toutes les societes luxembourgeoises ou etrangeres 
sont considerees comme etant "sous le controle" de la 
Societe si (i) les Compartiments detiennent dans l'en- 
semble, directement ou indirectement, plus de cin- 
quante (50) pour cent des droits de vote de cette societe 
ou controlent plus de cinquante (50) pour cent des 
droits de vote conformement a un contrat conclu avec 
les autres actionnaires de cette societe ou (ii) la majo- 
rite des gerants ou des membres du conseil de gerance 
ou d’ administration de cette societe sont des Adminis- 
trateurs ou employes ou cadres de la Societe ou d'un 
Affilie, excepte dans les cas oil cela n'est pas faisable 
pour des raisons fiscales ou reglementaires ou (iii) la 
Societe ou un Affilie a le droit de nomrner ou destituer 
une majorite des gerants ou des membres du conseil de 
gerance ou d’ administration de cette societe 
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"Filiale detenue a 100%" 

signifie toute societe luxembourgeoise ou etrangere 
dans laquelle la Societe detient une participation de 
cent (100) pour cent, excepte lorsque les lois ou regle- 
ments applicables ne permettent pas a la Societe de de- 
tenir une telle participation de cent (100) pour cent, 
alors "Filiale detenue a 100%" signifie toute societe 
luxembourgeoise ou etrangere dans laquelle la Societe 
detient la plus grande participation autorisee sous les 
lois et reglements applicables. Pour eviter toute confu- 
sion, les conditions applicables aux Filiales s’appli- 
quent mutatis mutandis aux Filiales detenues a 100% 

"Fonds Liquides" 

signifie les depots bancaires, produits d'argent liquide 
et instruments financiers similaires 

"Initiateur" 

la Personne a Finitiative de laquelle un Compartiment 
est lance 

"Interet d'Actualisation" 

signifie pour chaque emission d’Action Ordinaire 
entre deux Dates d’Evaluation, le taux d’interet, tel 
que renseigne a la Partie Speciale, le cas echeant, qui 
peut etre calcule au pro rata temporis et ajoute par 
FAssocie Gerant Commandite au prix d’ emission ini- 
tial conceme de chaque Action Ordinaire afin de pre- 
server le traitement egalitaire entre les Actionnaires 
Commanditaires concemes. Les formes et procedures 
de souscription des Actions Ordinaires, telles que ren- 
seignees dans la Partie Speciale, s’appliquent mutatis 
mutandis 

"Investissement Immobilier" 

signifie tout Bien Immobilier et/ou Societe Imrnobi- 
liere detenu(s) directement ou indirectement par la So- 
ciete 

"Investisseur" 

signifie tout Investisseur Averti qui a signe un Contrat 
de Souscription (pour eviter toute confusion, le terme 
inclut, le cas echeant, les Actionnaires) 

"Investisseur Averti" 

signifie tout investisseur averti au sens de Particle 2 
(l)dela Loi de 2007 

"Jour Ouvrable Bancaire" 

signifie tout jour entier de la semaine a F exception des 
samedi et dimanche au cours duquel les banques sont 
ouvertes pour les operations courantes au Luxembourg 

"Loi de 1915" 

signifie la loi luxembourgeoise du 1 0 aout 1 9 1 5 sur les 
societes commerciales telle que modifiee ou rempla- 
cee de temps en temps 

"Loi de 2007" 

signifie la loi luxembourgeoise du 1 3 fevrier 2007 sur 
les fonds d'investissements specialises, telle que modi- 
fiee ou remplacee de temps en temps 
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"Objectif d'Investissement" 

signifie l'objectif d'investissement de la Societe et/ou 
d'un Compartiment specifique, tel que renseigne dans 
le Document d’Emission 

"OPC" 

signifie organisme de placement collectif 

"Partie Generale" 

signifie la partie du Document d’Emission dans la- 
quelle sont contenues les stipulations applicables a 
tous les Compartiments 

"Partie Speciale" 

signifie la partie du Document d’Emission dans la- 
quelle les stipulations specifiques au(x) Comparti- 
ment(s) sont detaillees 

"Personne" 

signifie toute personne physique, societe, trust, parte- 
nariat, etat, association de fait, fonds, plan ou autre en- 
tite legale 

"Periode Initiale de Souscrip- 
tion" 

signifie la periode qui commence a la Date de Cloture 
Initiale et se termine vingt-quatre (24) mois plus tard 
au cours de laquelle les Actions sont offertes au Prix 
Initial de Souscription augmente, le cas echeant, des 
Primes d'Emission et/ou de l’lnteret d’Actualisation 

"Personne U.S." 

a la signification qui lui est donnee par la Regulation S 
du United States Securities Act de 1933 

"Personne Prohibee" 

signifie toute personne, entreprise, association ou en- 
tite societaire, lorsque, selon l'avis de l’Associe Gerant 
Commandite, la detention d' Actions peut etre nuisible 
aux interets des Actionnaires existants ou d'un/des 
Compartiment(s), lorsque cela est susceptible de cons- 
tituer une violation d'une disposition legale ou regle- 
mentaire de droit luxembourgeois ou etranger ou lors- 
qu'en consequence la Societe et/ou le Compartiment 
conceme(s) peuvent etre exposes a des prejudices fis- 
caux et/ou reglementaires (y compris, de maniere non 
limitative, le fait que les avoirs de la Societe et/ou du 
Compartiment soient consideres comme constituant 
des "plan assets" en vertu des US Department of Labor 
Regulations sous le Employee Retirement Income Se- 
curity Act de 1974 tel que modifie), amendes ou pena- 
lties qui n'auraient pas trouve a s'appliquer autrement, 
en ce compris toute entite qui n'est pas dispensee de la 
taxe francaise de trois (3) pour cent qui resulte de l'ar- 
ticle 990D du Code de taxation francais (tel que modi- 
fie de temps en temps); en consequence de laquelle la 
Societe, tout Compartiment ou entite de la structure de 
la Societe peut etre tenue de payer toute taxe francaise 
de trois (3) pour cent suite a la possession dActions 
par cette entite et qu'il n'y a pas d'arrangement altema- 
tif raisonnable satisfaisant au paiement de cette taxe de 
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trois (3) pour cent par l'Actionnaire non-exempte en 
question; le terme "Personne Prohibee" inclut tout in- 
vestisseur qui ne satisfait pas ou plus aux criteres de la 
definition d'Investisseur Averti ainsi que les Personnes 

US 

"Pouvoirs et Restrictions 

d'Investissement" 

signifie les pouvoirs et restrictions d'investissement 
applicables a la Societe et/ou a un ou plusieurs Com- 
partiment(s) specifique(s), tels que renseignes dans le 
Document d’Emission 

"Prime d'Emission" 

signifie les montants d'emission payes, le cas echeant, 
par les Actionnaires au moment des augmentations de 
capital du Compartiment correspondant, de tels mon- 
tants etant a disposition du Compartiment conceme en 
vertu des Contrats de Souscription conclus avec la So- 
ciete 

"Prix Initial de Souscription" 

signifie, sauf stipulation contraire dans la Partie Spe- 
ciale, en ce qui conceme une Action, sa valeur nomi- 
nale augmentee par la Prime d'Emission et/ou l’lnteret 
d’Actualisation correspondant tel qu'indique pour 
chaque Compartiment et Classe concemee dans la Par- 
tie Speciale 

"Societe" 

signifie MIN S.CA., FIS, un fonds d'investissement 
specialise a compartiments multiples constitue sous la 
forme d'une societe en commandite par actions regie 
par la Eoi de 1915 et la Eoi de 2007; le terme "Societe" 
inclut egalement, le cas echeant, un quelconque ou 
tous ses Compartiments 

"Societe Immobiliere" 

signifie toute societe, association ou autre entite cotee 
ou non cotee en bourse, etablie dans le but soit d'ac- 
querir, developper, redevelopper, gerer, louer et 
vendre directement des Biens Immobiliers soit de de- 
tenir, directement ou indirectement, des actions ou in- 
terets dans une ou plusieurs societes, associations ou 
autres entites qui, a leur tour, sont etablies dans le but 
d'acquerir, developper, redevelopper, gerer, louer et 
vendre directement des Biens Immobiliers, pour autant 
que la detention de participations dans cette Societe 
Immobiliere soit au moins aussi liquide que les droits 
de propriete detenus directement par la Societe et ses 
Compartiments (pour eviter toute confusion, le terme 
Societe Immobiliere inclut, le cas echeant, un Co-In- 
vestissement) 

"Statuts" 

signifie la version actuelle des statuts de la Societe 
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"Valeur de Marche Ouvert" 

signifie la valeur de marche d'un Bien Immobilier telle 
que determinee par un Evaluateur Independant confor- 
mement a la methodologie determinee de temps en 
temps par l’Associe Gerant Commandite et decrite 
dans le Document d’Emission 

"Valeur Nette d'Inventaire" ou 

"VNi" 

signifie la valeur nette d'inventaire par Action d'une 
Categorie, Classe et/ou Compartiment donne, determi- 
nee conformement au Document d’Emission et aux 

Statuts 


Chapitre I er - Forme, denomination et structure sociales, Siege social, Objet social 

et Duree 

1. Forme, denomination et structure sociales 

1.1 II existe entre l’Associe Gerant Commandite en sa qualite d’Actionnaire Commandite, 
les Actionnaires Commanditaires et tous ceux qui deviendront detenteurs d’une on de plu- 
sieurs Action(s), une societe luxembourgeoise sous la forme d'une societe commandite par 
actions se qualifiant en tant que fonds d'investissement specialise regie par la Loi de 2007, 
la Loi de 1915, les Statuts et le Document d’Emission. 

1.2 La Societe existe sous le nom de MIN S.C.A., FIS. 

1.3 La Societe a une structure a Compartiments multiples conformement aux dispositions 
de l'article 71 de la Loi de 2007. Elle doit neanmoins etre consideree comme une seule 
entite juridique. Chaque Compartiment constitue un groupe d'avoirs et de dettes distinct 
etablis par decision de l’Associe Gerant Commandite. Les actifs d'un Compartiment donne 
repondent exclusivement des dettes, engagements et obligations qui sont attribues a ce 
Compartiment. Dans les relations entre Actionnaires, chaque Compartiment doit etre traite 
comme une entite a part. Cette stipulation ne vaut cependant pas pour l’Associe Gerant 
Commandite en sa qualite d’Actionnaire Commandite qui, lui, est responsable sans limites 
de toutes les obligations qui ne peuvent etre payees par les avoirs du ou des Comparti- 
ment(s) conceme(s). 

1.4 Chacun de ces groupes d'actifs doit etre investi dans l'interet exclusif des Actionnaires 
du Compartiment conceme. En vertu de l'Article 19, l’Associe Gerant Commandite doit 
attribuer un Objectif d'investissement, ainsi que des Pouvoirs et Restrictions d'investisse- 
ment et une denomination specifiques a chaque Compartiment. 

2. Siege social 

2.1 Le siege social de la Societe est etabli dans la commune de Luxembourg -Ville. 

2.2 L’Associe Gerant Commandite est autorise a transferer le siege social de la Societe a 
l’interieur du territoire de la commune du siege social de la Societe ou dans toute autre 
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commune du Grand-Duche de Luxembourg et a proceder a la modification des Statuts en 
cas de transfert du siege social de la Societe dans une autre commune. 

2.3 Lorsqu'un evenement politique, economique ou social de nature exceptionnelle se pro- 
duit, ou menace de se produire, qui est susceptible d'affecter soit le fonctionnement normal 
de la Societe a son siege social soit les moyens de communication entre ce siege et les 
personnes a l'etranger, l’Associe Gerant Commandite peut temporairement transferer le 
siege social a l'etranger jusqu'au moment oil ces circonstances ont completement cessees. 
Cette decision n'affecte pas la nationality de la Societe qui, nonobstant ce transfert, reste 
une societe luxembourgeoise et un fonds d'investissement specialise sous la Loi de 2007. 

2.4 Les succursales, Filiales ou autres bureaux de la Societe peuvent etre etablis soit au 
Grand-Duche de Luxembourg soit a l'etranger par decision de l’Associe Gerant Comman- 
dite. 

3. Objet social 

3.1 L'objet social de la Societe est d'investir les avoirs dont elle dispose dans un portefeuille 
diversifie de valeurs eligibles sous la Loi de 2007 dans le but de diversifier les risques 
d'investissement et de foumir a ses Actionnaires les resultats de la gestion de ses actifs. 

3.2 A cette fin, la Societe peut notamment: 

3.2.1 emprunter de l'argent sous quelque forme que ce soit et donner des securites et 
consentir des garanties afferentes; 

3.2.2 preter des fonds, y compris les produits de ses emprunts a, et donner des garanties 
au profit d’une ou plusieurs societe(s) cible(s), y compris les Societes Immobilieres 
dans lesquelles elle investit directement ou indirectement et/ou au profit de ses Filiales 
et/ou Affilies ; la Societe ne peut, par contre, preter des fonds a des personnes ou entries 
autres que celles indiquees ci-devant ; 

3.2.3 conclure des contrats d'interet et/ou contrats d'echange de devise ; 

3.2.4 conclure des contrats, y compris mais de maniere non limitative, des contrats de 
garanties, de souscription, de commercialisation, de gestion, de conseil, d'administra- 
tion, et tout autre contrat pour des services en relation avec la valorisation de ses fonds 
; et/ou 

3.2.5 prendre toute mesure et effectuer toute transaction autorisee par la Loi de 2007 
qu'elle juge utile pour la realisation et le developpement de son objet social. 

3.3 Le Societe peut egalement prendre toute mesure et entreprendre toute operation que 
FAssocie Gerant Commandite jugera utile a l'accomplissement et au developpement de 
l’objet social de la Societe, dans les limites prevues par la Loi de 2007 et en vertu des 
stipulations afferentes du Document d’Emission. 
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3.4 La Societe ne peut, par contre, realiser en aucun cas une ou plusieurs operation(s) ou 
activite(s) reservee(s) aux etablissements de credit. 


4. Duree 

4. 1 La Societe est etablie pour une duree illimitee. 

4.2 Bien que la Societe soit etablie pour une duree illimitee, chaque Compartiment peut 
etre etabli par l’Associe Gerant Commandite soit pour une duree limitee soit pour une duree 
illimitee, conformement a ce qui est indique dans la Partie Speciale. 

4.3 Lorsqu'un Compartiment est etabli pour une duree limitee, l’Associe Gerant Comman- 
dite peut, a l'expiration de la periode initiale, prolonger la duree du Compartiment en ques- 
tion une ou plusieurs fois conformement a ce qui est precise dans la Partie Speciale. A 
l'expiration de la duree d'un Compartiment, la Societe doit racheter les Actions de la/des 
Classe(s) correspondantes, conformement a l'Article 1 0, nonobstant les stipulations de 1' Ar- 
ticle 30. 


Chapitre II - Capital social 


5. Capital social 

5.1 La Societe a un capital social souscrit et entierement libere de vingt millions trois cent 
quarante-deux mille sept cent quatre-vingts francs suisse et seize centimes (CHF 
20.342.780,16) divise en cent (100) Actions de Commandite de la Classe B et vingt mil- 
lions trois cent quarante-deux mille six cent quatre-vingts virgule seize (20.342.680,16-) 
Actions Ordinaires rachetables de la Classe A, les Actions ayant une valeur nominale d’un 
franc suisse (CHF 1,-) chacune.. La Devise Comptable est le CHF.. 

5.2 Le capital social minimum souscrit de la Societe, augmente le cas echeant des Primes 
d'Emission et/ou des Interets d'Actualisation, doit etre d'au moins un million deux cent cin- 
quante mille Euros (EUR 1.250.000,-) ou son equivalent dans la Devise Comptable. Ce 
capital social minimum doit etre souscrit dans un delai de douze (12) mois a compter de la 
date a laquelle la Societe a ete inscrite sur la liste des fonds d'investissement specialises 
tenue par la CSSF. 

5.3 Les Actionnaires declarent la Prime d’Emission distribuable en vertu de l’Article 32. 

5.4 Toute reduction du capital social sera decidee par l’assemblee generate des Action- 
naires, sans prejudice des stipulations prevues a l’Article 10.5. 

Chapitre III - Emission, Transfert, Conversion et Rachat d'Actions 

6. Classes et Categories 

6.1 L’Associe Gerant Commandite peut, a tout moment, creer des Classes differentes qui 
peuvent se distinguer, entre autres, dans leur structure de frais, d’investissement minimum, 
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des conditions de detention, d’Investisseurs vises et de politique de distribution ou par rap- 
port a d'autres caracteristiques tels qu’indiques dans la Partie Speciale. 

6.2 Si plusieurs Classes se rapportent a un meme Compartiment, les avoirs attribues a ces 
Classes doivent etre investis en commun conformement a l'Obj ectif d'Investissement, ainsi 
qu’aux Pouvoirs et Restrictions d'Investissement du Compartiment conceme. 

6.3 Les Actionnaires d'une meme Classe doivent etre traites de la meme maniere, propor- 
tionnellement au nombre d' Actions detenues par chacun d’eux. 

6.4 Dans chaque Classe, l’Associe Gerant Commandite peut, a tout moment, creer une ou 
plusieurs Categorie(s) differentes qui peuvent se distinguer, entre autre, par leur politique 
de distribution ou par rapport a d'autres caracteristiques tels qu’indiques dans la Partie Spe- 
ciale. 

7. Forme des Actions et registre des Actionnaires 

7. 1 Les Actions sont uniquement emises sous forme nominative. 

7.2 Toutes les Actions emises doivent etre inscrites dans le registre des Actionnaires tenu 
soit par la Societe soit par une ou plusieurs personne(s) designee(s) a cet effet par l’Associe 
Gerant Commandite; ce registre doit contenir le nom de chaque Actionnaire, sa residence, 
siege ou domicile elu, tels que communiques a la Societe, le nombre d' Actions qu'il detient 
et, le cas echeant, le montant libere de chaque Action. 

7.3 La propriete de chaque Action s'etablit par inscription au registre des Actionnaires. En 
principe, la Societe n’est pas obligee d’emettre de certificat constatant cette inscription, 
mais chaque Actionnaire doit recevoir une confirmation ecrite de sa qualite d'Actionnaire. 

7.4 Le transfert d'Actions se fait par une declaration de transfert ecrite, portee a la connais- 
sance de la Societe, datee et signee par le cedant et le cessionnaire ou toute personne dete- 
nant les pouvoirs de procuration appropries pour agir en leur noms. Pour autant que les 
stipulations des Articles 7.6 et 9 soient respectees, tout transfert d'Action doit etre inscrit 
au registre des Actionnaires; cette inscription doit etre signee par un Administrateur agis- 
sant au nom et pour le compte de l’Associe Gerant Commandite ou un fonde de pouvoir de 
la Societe ou par toute autre personne designee a cet effet par l’Associe Gerant Comman- 
dite. 

7.5 Chaque Actionnaire doit foumir a la Societe une adresse a laquelle toutes les commu- 
nications et toutes les informations pourront etre envoyees. Cette adresse sera egalement 
inscrite au registre des Actionnaires. 

7.6 Dans l'hypothese oil un Actionnaire ne fournirait pas d'adresse a la Societe, mention en 
sera faite au registre des Actionnaires, et l'adresse de 1' Actionnaire est reputee etre au siege 
social de la Societe ou a telle autre adresse mentionnee dans le registre par la Societe de 
temps en temps, jusqu'a ce qu'une autre adresse soit communiquee a la Societe par l'Ac- 
tionnaire en question. Un Actionnaire peut, a tout moment, faire changer l'adresse inscrite 
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au registre des Actionnaires par une notification ecrite, envoyee a la Societe a son siege 
social ou a telle autre adresse determinee par l’Associe Gerant Commandite de temps en 
temps. 

7.7 La Societe reconnait seulement un (1) proprietaire par Action. Si une ou plusieurs Ac- 
tion^) sont detenues conjointement ou si la propriete de cette/ces Action(s) est litigieuse, 
toutes les personnes invoquant un droit sur cette/ces Action(s) designeront un mandataire 
pour representer la propriete de ces Actions a l'egard de la Societe. A defaut de designer ce 
mandataire, tous les droits attaches a cette/ces Action(s) seront suspendus. Par ailleurs, 
l’Associe Gerant Commandite se reserve le droit, dans le cas d' Actionnaires conjoints, de 
payer les produits du rachat, distributions ou autres paiements au premier detenteur enre- 
gistre seulement, que la Societe peut considerer comme etant le representant de tous les 
detenteurs conjoints, ou a tous les Actionnaires conjoints ensemble, et ce, a son entiere 
discretion. 

7.8 L’Associe Gerant Commandite peut decider d'emettre des fractions d' Actions jusqu'a 
trois points de decimale. De telles fractions d'Actions ne conferent pas le droit de vote mais 
donneront droit a une fraction correspondante des avoirs du Compartiment et de la Classe 
concemee sur une base proportionnelle. 

8. Emission d'Actions 

8.1 Souscription 

8.1.1 L’Associe Gerant Commandite est autorise a prevoir que pendant une Periode Initiale 
de Souscription, les souscriptions d'Actions sont soumises au paiement, au moment de 
remission de ces Actions, de la valeur nominale de ces Actions augmentee d'une Prime 
d'Emission et/ou d’un Interet d'Actualisation, si applicable; apres la Periode Initiale de 
Souscription, s'il y en a, les Actions sont offertes a un prix comprenant la valeur nominale 
des Actions augmentee d'une Prime d'Emission qui, ensemble, ne peut etre inferieur a la 
demiere Valeur Nette d'Inventaire disponible de ces Actions. 

8.1.2 L’Associe Gerant Commandite est egalement autorise a imposer des conditions quant 
a remission d'Actions (y compris, de maniere non limitative, la necessity de signer des 
documents de souscription et de fournir toutes les informations que 1’ Associe Gerant Com- 
mandite juge necessaires) et fixer un montant minimum de souscription et/ou un montant 
minimum de participation. L’Associe Gerant Commandite peut aussi, pour un Comparti- 
ment, Classe ou Categorie determine(s), prelever des frais de souscription. Toutes les con- 
ditions auxquelles les emissions d'Actions peuvent etre soumises sont detaillees dans le 
Document d’Emission. 

8.1.3 L’Associe Gerant Commandite peut, au cours des activites de vente et a sa seule 
discretion, cesser d'emettre des Actions. 11 peut en outre, a sa seule discretion et sans res- 
ponsabilite, accepter ou rejeter, en tout ou en partie, toute souscription d'Actions et sus- 
pendre ou limiter leur emission aux personnes physiques ou morales dans des pays ou re- 
gions particulieres, pour une duree determinee ou de maniere permanente, et peut exiger 
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que tout souscripteur lui foumisse toute information qu'il juge necessaire afm de determiner 
si cette personne est eligible pour souscrire des Actions. 

8.1.4 L’Associe Gerant Commandite peut egalement imposer des restrictions sur la fre- 
quence a laquelle les Actions sont emises. 11 peut, en particulier, decider que, pour un ou 
plusieurs Compartiment(s), les Actions ne seront emises que pendant une ou plusieurs pe- 
riodes de souscription ou a telle autre frequence prevue dans le Document d’Emission. 

8.1.5 En outre, l’Associe Gerant Commandite peut imposer des restrictions sur le nombre 
d'Actionnaires dans chaque Compartiment, comme decrit dans le Document d’Emission. 
En consequence, tout transfert d' Actions qui entrainerait directement ou indirectement un 
depassement de ce nombre n'est pas autorise. 

8.1.6 Aucune Action ne sera emise durant toute periode au cours de laquelle le calcul de la 
Valeur Nette d'Inventaire par Action dans le Compartiment, Classe ou Categorie conceme 
est suspendu conformement aux stipulations de l'Article 12. 

8.2 Liberation et paiement 

8.2.1 La Societe peut uniquement emettre des Actions entierement liberees. 

8.2.2 L’Associe Gerant Commandite peut deleguer a tout Administrateur ou tout autre man- 
dataire dument autorise a cette fin le pouvoir d'accepter les souscriptions, de recevoir le 
paiement du prix des nouvelles Actions a emettre. 

8.2.3 L’Associe Gerant Commandite peut accepter, outre les souscriptions en numeraire, 
de temps en temps et a sa seule discretion, des souscriptions d'Actions moyennant apport 
autre qu’en numeraire, qui pourrait etre obtenu par le Compartiment conceme conforme- 
ment a son Objectif d'Investissement, ainsi qu’a ses Pouvoirs et Restrictions d'lnvestisse- 
ment. Tout apport autre qu’en numeraire doit etre evalue par un reviseur d'entreprises agree 
dans un rapport etabli conformement aux conditions des lois luxembourgeoises, le cout de 
ce rapport etant a charge de l'lnvestisseur conceme. 

8.2.4 Le manquement d'un Investisseur a realiser, dans une periode de temps definie par 
l’Associe Gerant Commandite, les apports demandes ou d’effectuer certains autres pay- 
ments dans le respect des temies decrits dans le Document d’Emission ou tout document 
afferent, autorise l’Associe Gerant Commandite a declarer cet Investisseur en tant qu’Ac- 
tionnaire Defaillant, ce qui entrainera a ses depens des penalties detaillees dans le Docu- 
ment d’Emission, a moins que l’Associe Gerant Commandite ne decide discretionnaire- 
ment a y renoncer. 

9. Transfert et conversion d’Actions 

9. 1 Aucune Action ne peut etre transferee a une Personne Prohibee et aucun transfert d' Ac- 
tion ne peut entrainer un nombre d'Actionnaires, dans un Compartiment determine, supe- 
rieur au nombre d'Actionnaires de ce Compartiment tel que prevu a l'Article 8.1.5. 
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9.2 Tout transfert d’ Action est soumis a l’accord prealable de l’Associe Gerant Comman- 
dite. Celui-ci est libre de refuser son consentement a un transfert d' Action, notamment s’il 
estirne que le (liste non exhaustive) : 

9.2.1 transfert violerait une loi ou reglementation applicable ou les Statuts ; 

9.2.2 cessionnaire n’est pas un Investisseur Averti eligible conformement aux stipula- 
tions du Document d’Emission ; 

9.2.3 cessionnaire est un concurrent de la Societe ; ou, 

9.2.4 cessionnaire n'a pas de solvability similaire a celle du cedant. 

9.3 Chaque transfert d' Action est soumis a la condition suspensive que le cessionnaire ac- 
cepte par ecrit de remplir entierement et completement les obligations restantes du cedant 
liees aux Actions transferees en vertu du Contrat de Souscription correspondant et accepte 
par ecrit d'etre lie par les termes du Document d’Emission et des Statuts. 

9.4 L’Associe Gerant Commandite peut de temps en temps decider que les Actionnaires 
ont le droit de demander la conversion de tout ou partie de leurs Actions dans toute Classe 
dans une ou plusieurs Classe(s) du meme Compartiment et/ou dans une ou plusieurs 
Class(es) d’un autre Compartiment a condition que l’Associe Gerant Commandite puisse, 
tel que decrit dans le Document d’Emission: 

9.4.1 etablir les restrictions, limites et conditions relatives au droit et a la frequence des 
conversions entre certaines Classes et/ou Compartiments ; et, 

9.4.2 soumettre ces conversions au paiement des taxes, frais et commissions qu’il de- 
terminera. 

9.5 Le droit de tout Actionnaire de demander la conversion de ses Actions sera suspendu 
par l’Associe Gerant Commandite durant toute periode au cours de laquelle la determina- 
tion de la Valeur Nette d’lnventaire des Classes et/ou Compartiments concemes ont ete 
suspendu conformement a 1’ Article 12. 

9.6 Le prix de la conversion sera calcule en se referant a la Valeur Nette d’lnventaire res- 
pective des Classes et Compartiments concemees determinee soit a la meme Date deva- 
luation soit a n’importe quel autre Jour Ouvrable Bancaire determine par l’Associe Gerant 
Commandite selon les stipulations de l’Article 1 1 et les regies etablies dans le Document 
d’Emission. 

9.7 Au cas oil une demande de conversion aurait pour effet de reduire la Valeur Nette d’ln- 
ventaire totale des Actions detenues par l’Actionnaire conceme dans la Classe afferente en- 
dessous du nombre ou de la valeur determine(e) par l’Associe Gerant Commandite tel que 
decrit dans la Partie Speciale, l’Associe Gerant Commandite pourra decider que cette de- 
mande soit consideree comme une demande de conversion de toutes les Actions detenues 
par cet Actionnaire dans la Classe initiale. 
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9.8 Les Actions qui ont ete converges en Actions d’une autre Classe seront automatique- 
ment annulees. 


10. Rachat d' Actions 

Les Actionnaires ont autorise la Societe a racheter les Actions Ordinaires. Les Actions de 
Commandite ne sont pas rachetables. 

10.1 Droit de rachat 

Les Compartiments sont soit de type ouvert, soit de type ferme, tel que prevu dans le Do- 
cument d’Emission. 

10.2 Procedure de rachat 

10.2.1 Le cas echeant, toute demande de rachat doit etre faite par l'Actionnaire Comman- 
ditaire conceme au siege social de la Societe ou au siege de la personne ou entite designee 
par l’Associe Gerant Commandite comme etant son agent pour le rachat des Actions. 

10.2.2 Toute demande de rachat doit comprendre le nom et l’adresse de l'Actionnaire con- 
ceme, le nombre d' Actions Ordinaires a racheter et la/les Categorie(s), Classe(s) et Com- 
partments) dans lesquels ces Actions doivent etre rachetees. Le defaut de presenter une 
de ces informations peut entrainer un report de cette demande de rachat pendant que l’As- 
socie Gerant Commandite recherche ces informations. 

10.2.3 Dans le respect des Articles 10.2.5 et 10.2.6, une demande de rachat ne devient 
effective qu'apres l'expiration d'une periode de preavis de maximum douze (12) mois, tel 
que renseigne au Document d’Emission. Cette demande de rachat est irrevocable, a moins 
que l’Associe Gerant Commandite, agissant en sa seule discretion, en decide autrement. 

10.2.4 En principe, les demandes de rachat sont traitees a la premiere Date d’Evaluation 
qui suit l’expiration du delai de preavis decrit a l’Article 10.2.3. 

10.2.5 Nonobstant ce qui precede, la Societe a le droit de refuser de racheter ces Actions 
pour une periode d'un (1) ana partir de la date a laquelle la demande de rachat devient 
effective, lorsque les Fonds Liquides ne sont pas suffisants ou pas immediatement dispo- 
nibles pour fmancer la demande de rachat et pour assurer le bon fonctionnement du Com- 
partment conceme. 

10.2.6 Si, apres l'expiration de cette periode d'un (1) an, les Fonds Liquides sont toujours 
insuffisants, l’Associe Gerant Commandite a l'obligation de disposer de tout ou partie des 
actifs du Compartment conceme. La Societe peut refuser de racheter les Actions jusqu'a 
ce qu'elle puisse disposer de ses actifs a des prix du marche satisfaisants, pour une periode 
maximale de deux (2) ans a partir de la date a laquelle la demande de rachat devient effec- 
tive. 
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10.2.7 La Societe peut recourir a des emprunts dans les limites contenues dans le Document 
d’Emission dans le but de fmancer une demande de rachat. 

10.2.8 Les Actions seront rachetees a la Valeur Nette d'lnventaire par Action, telle que 
determinee pour la Classe ou Categorie concemee a la date a laquelle le rachat est traite. 

10.2.9 Les rachats doivent se faire conformement a la Loi de 2007 et la Loi de 1915, entre 
autres les articles 49-3 (1) g), 49-8 (5) et 72-3 (2). Toute Action rachetee est automatique- 
ment annulee. Si, en consequence du rachat, le capital social souscrit de la Societe tombe 
en dessous du minimum requis par la Loi de 2007 ou que la reserve legale, creee confor- 
mement aux dispositions de la Loi de 1915 et telle que definie a 1 Article 3 1 , tombe en 
dessous du niveau requis, LAssocie Gerant Commandite devra convoquer une assemblee 
generate des Actionnaires pour decider de la dissolution de la Societe afm de proceder au 
rachat de toutes les Actions Ordinaires restantes dans une periode maximale de deux (2) 
ans. 

10.2.10 Au cas oil une demande de rachat aurait pour effet de reduire la Valeur Nette d’ln- 
ventaire totale des Actions detenus par l’Actionnaire conceme dans la Classe et/ou Cate- 
gorie concemee en-dessous du nombre ou de la valeur determinee par LAssocie Gerant 
Commandite et decrit dans le Document d’Emission, LAssocie Gerant Commandite pourra 
decider que cette demande de rachat soit consideree comme une demande de rachat pour 
toutes les Actions Ordinaires detenues par cet Actionnaire dans cette Classe et/ou Catego- 
rie. 

10.3 Paiement du produit du rachat 

10.3.1 Le paiement du produit resultant du rachat doit etre fait endeans un delai de trente 
(30) Jours Ouvrables Bancaires suivant la Date d’ Evaluation a laquelle le rachat est traite, 
pour autant que tous les documents necessaires au rachat aient ete repus par l'agent conceme 
de la Societe. 

10.3.2 Les paiements doivent etre faits sans interets, dans la devise de la Categorie, Classe 
ou du Compartiment conceme, par transfert electronique au compte bancaire specifie par 
I Actionnaire Commanditaire conceme, aux risques et depens de lActionnaire conceme. 

10.3.3 Au moment du paiement, les Actions correspondantes sont immediatement annulees 
dans le registre des Actionnaires. Toutes taxes, commissions et autres frais encoums dans 
les pays respectifs dans lesquels les Actions sont vendues sont a charge de lActionnaire 
conceme. 

10.3.4 L'obligation de verser le produit du rachat peut egalement etre satisfaite par le paie- 
ment en nature en allouant a lActionnaire concerne des investissements du portefeuille du 
Compartiment conceme de meme valeur determines a la Valeur Nette d'lnventaire par Ac- 
tion applicable. LAssocie Gerant Commandite determinera la nature et le type d'actifs qui 
peuvent etre transferes dans ce cas, en prenant en consideration l'ensemble des interets de 
tous les Actionnaires dans le Compartiment conceme. Tout paiement en nature devra etre 
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evalue par un reviseur d'entreprises agree dans un rapport etabli conformement aux condi- 
tions prescrites par les lois luxembourgeoises, le cout de ce rapport etant a charge de l'Ac- 
tionnaire conceme a moins que les paiements en nature ne soient dans l'interet de tous les 
Actionnaires auquel cas le cout sera a charge du Compartiment conceme. 

10.4 Suspension des Rachats 

10.4.1 En vertu de l'Article 12, dans des circonstances extraordinaires qui requierent la 
suspension des rachats d' Actions dans les Compartiment(s) conceme(s), l’Associe Gerant 
Commandite peut, en tenant compte des interets de tous les Actionnaires concemes, sus- 
pendre le rachat des Actions. 

10.4.2 Dans l’hypothese d'une suspension des rachats, l’Associe Gerant Commandite en 
notifiera la CSSF et avisera les Actionnaires concemes par ecrit. 11 agira de meme facon 
une fois que la suspension est terminee. 

10.4.3 Si une demande de rachat n'est pas revoquee avant la fin de la periode de suspension, 
elle sera traitee conformement aux stipulations afferentes apres la fin de la periode de sus- 
pension. 

10.5 Rachat force 

10.5.1 Si l’Associe Gerant Commandite decouvre, a n'importe quel moment, qu’une ou 
plusieurs Action(s) Ordinaires sont detenue(s) par une ou plusieurs Personne(s) Prohi- 
bee(s), soit par une personne ne se qualifiant pas en tant qu’Investisseur Averti eligible (tels 
que decrit dans le Document d’Emission), soit seule soit conjointement avec toute autre 
personne, soit directement ou indirectement, l’Associe Gerant Commandite peut, a sa dis- 
cretion et sans responsabilite, racheter de maniere forcee ces Actions a la demiere Valeur 
Nette d'Inventaire par Action disponible apres avoir donne a cette Personne Prohibee un 
preavis d'au moins quinze (15) Jours Ouvrables Bancaires. Des le moment du rachat, la 
Personne Prohibee cessera d'etre proprietaire de ces Action(s) qui, une fois rachetee(s), 
seront automatiquement annulee(s). 

10.5.2 L’Associe Gerant Commandite peut requerir toute personne concemee de lui foumir 
les infomiations qu'il juge necessaires dans le but de determiner si cette Personne est soit 
un Investisseur Averti eligible soit une Personne Prohibee ou non. 

10.5.3 Dans chaque Compartiment, l’Associe Gerant Commandite peut, enplus et dans sa 
seule discretion, racheter tout ou partie des Actions Ordinaires a leur demiere VNI dispo- 
nible proportionnellement au nombre d’ Actions Ordinaires detenus par chaque Actionnaire 
Commanditaire conceme. 

10.5.4 Les couts et frais lies a un rachat force sont a charge de l'Actionnaire conceme. 
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Chapitre IV - Valeur Nette d'Inventaire 


11. Calcul de la Valeur Nette d'Inventaire par Action 

1 1 . 1 La Valeur Nette d'Inventaire par Action de chaque Categorie et/ou Classe dans chaque 
Compartiment est calculee, conformement aux exigences de la loi luxembourgeoise et les 
stipulations afferentes des Statuts et du Document d’Emission, a chaque Date d'Evaluation 
par l'Agent d’ Administration Centrale sous la responsabilite de l’Associe Gerant Comman- 
dite. 

1 1.2 Ea Valeur Nette d'Inventaire par Action est exprimee dans la devise de la Categorie 
et/ou Classe concemee. A defaut de stipulation afferente dans le Document d’Emission, 
elle est exprimee dans la Devise Comptable. La Valeur Nette d'Inventaire par Action est 
determinee en divisant les actifs nets de chaque Categorie, Classe et Compartiment, cons- 
trues par la valeur de ses actifs moins ses engagements, par le nombre total d'Actions 
emises dans cette Categorie, Classe et ce Compartiment, conformement aux regies d'eva- 
luation decrites ci-dessous. 

1 1 .3 La Valeur Nette d'Inventaire par Action peut etre arrondie soit vers le haut soit vers le 
bas comme l’Associe Gerant Commandite le determinera dans le Document d’Emission. 

11.4 La Valeur Nette d'Inventaire par Action sera disponible au plus tard soixante (60) 
Jours Ouvrables Bancaires apres la Date d'Evaluation correspondante. 

11.5 Aux fins de determination de la Valeur Nette d'Inventaire des Actions, les Actions 
dechues de droits sont ignorees, sauf pour la determination du prix de rachat force, qui 
correspond a la Valeur Nette d'Inventaire par Action moins les couts et charges du rachat 
force, tel que decrit a 1' Article 10.5. 

1 1.6 Les avoirs de chaque Compartiment comprennent notamment (liste non exhaustive) : 

1 1.6.1 les proprietes, droits et droits de propriete detenus et enregistres soit aunom du 
Compartiment conceme soit au nom d’une des Filiales ; 

11.6.2 les investissements immobiliers, droits immobiliers, droits de propriete et par- 
ticipations dans des Societes Immobilieres detenus et enregistres soit au nom du Com- 
partiment conceme soit au nom d'une des Filiales ; 

11.6.3 les actions, parts, titres, obligations, participations en valeurs convertibles, 
autres titres de creance et tout autre titre emis par les OPC cibles, OPC maitres, Filiales 
et/ou Societes Immobilieres ; 

1 1.6.4 toutes les especes en caisse ou en depot, y compris les interets echus ou courus; 

1 1.6.5 tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles (y compris les 
resultats de la vente de Biens Immobiliers, droits immobiliers, titres ou autres avoirs 
vendus mais pas encore encaisses) ; 
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11.6.6 toutes les obligations, titres a terme, certificats de depot, actions, obligations, 
droits de souscription, warrants, options et autres valeurs, instruments financiers et 
autres avoirs similaires detenus ou qui ont fait l'objet d'un contrat par le Compartment, 
pour autant que le Compartment puisse faire des ajustements d'une maniere qui ne soit 
pas en contradiction avec l'Article 1 1.8.4 en consideration des fluctuations de la valeur 
marchande des valeurs occasionnees par des pratiques telles que la negociation ex- 
dividende ou ex-droit ou des precedes similaires ; 

1 1.6.7 tous les dividendes, en especes ou en nature, et paiements rccus en especes par 
le Compartment dans la mesure oil l'information y relative est raisonnablement a la 
disposition de l’Associe Gerant Commandite ; 

11.6.8 tous les loyers echus sur tout Investissement Immobilier ou interets echus ou 
courus sur les avoirs produisant des interets detenus par le Compartment, sauf si ces 
interets sont compris ou refletes dans la valeur attribute a ces avoirs ; 

11.6.9 les depenses de formation du Compartment et proportionnellement aux de- 
penses de formation de la Societe, y compris les couts d'organisation et le cout d'emis- 
sion et de distribution des Actions du Compartment, dans la mesure oil celles-ci n'ont 
pas ete amorties; et, 

11.6.10 tous les autres avoirs de quelque sorte et nature qu'ils soient, y compris les 
depenses payees d'avance, pour autant qu’elles n’ont pas encore ete amorties. 

11.7 Chaque Compartment peut seulement acquerir et detenir des avoirs qualifies 
« d'investissements eligibles » dans la Partie Speciale. 

1 1.8 La valeur de ces avoirs est determinee de la maniere suivante : 

1 1.8.1 les titres qui sont soit cotes en bourse soit negocies sur un autre marche regle- 
mente sont evalues sur base de la demiere valeur de vente publiee ; 

1 1.8.2 sous reserve des stipulations ci-dessous, les titres qui ne sont ni cotes en bourse 
ni negocies sur un autre marche reglemente sont evalues au cout d’ acquisition histo- 
rique (comprenant les frais accessoires) diminue des corrections de valeur en cas de 
depreciation, qui de l’avis du Conseil d’ Administration, revet un caractere durable; 
ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui ont motive 
leur constitution ont cesse d’exister ( at cost less permanent impairment ) ; 

11.8.3 sous reserve des stipulations ci-dessous, les Biens Immobiliers sont evalues a 
chaque Date d’Evaluation par un Evaluateur Independant. Chaque evaluation est rea- 
lisee sur base de la Valeur de Marche Ouvert ; 

1 1.8.4 les valeurs de Societes Immobilieres qui ne sont ni cotees en bourse ni nego- 
ciees sur un autre marche reglemente sont evaluees sur base de la valeur probable 
nette de realisation (hors tout impot differe) evaluee avec prudence et de bonne foi par 
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l’Associe Gerant Commandite en utilisant la valeur des Biens Immobiliers telle que 
determinee conformement a l'Article 1 1.8.3 et comme edicte ci-dessous ; 

1 1.8.5 la valeur des especes en caisse ou en depot, effets et billets payables a vue et 
comptes a recevoir, depenses prepayees, dividendes en numeraire et interets annonces 
ou echus mais non encore touches, est censee etre le montant total, a moins qu'il soit 
improbable que ce dernier soit paye ou rccu integralement, auquel cas, la valeur est 
fixee apres avoir effectue une reduction jugee appropriee dans un tel cas pour refleter 
la valeur exacte; et, 

11.8.6 tous les autres valeurs ou avoirs, y compris les titres de creance, valeurs sujettes 
a restrictions ( restricted securities ) et valeurs pour lesquelles aucune cotation de mar- 
che n'est disponible sont evalues sur base de cotations fournies par des courtiers ( dea- 
ler-supplied ) ou par un service de prix ( pricing service ) approuve par E Associe Gerant 
Commandite ou, dans la mesure oil de tels prix ne sont pas juges comme etant repre- 
sentatifs des valeurs du marche par E Associe Gerant Commandite, ces valeurs et 
autres actifs sont evalues a la juste valeur telle que determinee prudemment et de 
bonne foi par E Associe Gerant Commandite. Les instruments du marche monetaire 
detenus par le Compartiment conceme ayant une maturite de quatre-vingt-dix (90) 
jours calendaires ou moins sont evalues par la methode du cout amorti (qui se rap- 
proche de la valeur du marche). 

1 1.9 devaluation de la valeur des (i) Biens Immobiliers et des droits immobiliers enregis- 
tres au nom du Compartiment conceme ou au nom de l'une de ses Filiales (detenue a 100% 
ou non) directes ou indirectes et (ii) des participations directes ou indirectes du Comparti- 
ment dans des Societes Immobilieres telles que vises a l'Article 11.8.4 dans lesquels le 
Compartiment detient plus de cinquante (50) pour cent des actions emises avec droit de 
vote, sera effectuee par l'Evaluateur Independant. Cette evaluation peut etre etablie a la fin 
de l'annee comptable et utilisee au cours de l'annee suivante, a moins qu'il y ait un change- 
ment dans la situation economique generale ou dans la condition des Biens Immobiliers ou 
des droits immobiliers en question de telle ampleur qu’il requiert, de l’avis de l’Associe 
Gerant Commandite, d'effectuer de nouvelles evaluations dans les memes conditions que 
les evaluations annuelles. 

11.10 La valeur de tous les avoirs et engagements non exprimes dans la devise afferente 
sera convertie dans cette devise au taux de change applicable a la Date d'Evaluation en 
question. Si ce taux de change n'est pas disponible, le taux sera determine de bonne foi par 
l’Associe Gerant Commandite. 

11.11 Les Engagements de chaque Compartiment comprennent notamment (liste non ex- 
haustive) : 

11.11.1 tous les emprunts et autres engagements relatifs a un emprunt (y compris les 
obligations convertibles), effets, factures et comptes exigibles ; 
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1 1.1 1.2 tous interets echus de prets et autres engagements du Compartiment, y com- 
pris tous les frais accumules pour s'engager dans ceux-ci ; 

1 1.1 1.3 tous les frais et depenses en cours ou a payer, y compris les depenses admi- 
nistratives, les commissions de gestion, les commissions de performance, les commis- 
sions de conseil, les commissions du Depositaire et les commissions des agents de 
l'Agent d’ Administration Centrale ; 

11.11.4 toutes les obligations connues, echues ou non, y compris toutes les obligations 
contractuelles venues a echeance, qui ont pour objet des paiements en especes ou en 
nature, y compris le montant des dividendes declares par l’Associe Gerant Comman- 
dite mais non encore payes ; 

1 1.1 1.5 une provision appropriee pour impots futurs sur le capital et le revenu encou- 
rus a la Date d'Evaluation, telle que determinee periodiquement par l’Associe Gerant 
Commandite et, le cas echeant, toutes autres reserves autorisees et approuvees par 
celui-ci ainsi que tout montant qu’il pourra considerer coninie constituant une provi- 
sion appropriee pour faire face a tous autres engagements du Compartiment conceme 


11.11.6 tous les autres engagements du Compartiment conceme de quelque sorte et 
nature que ce soit, refletes conformement a la loi luxembourgeoise. Pour la determi- 
nation du montant de ces engagements, 1’ Associe Gerant Commandite doit prendre en 
consideration toutes les depenses a payer par le Compartiment qui comprennent no- 
tamment : 

(a) toutes les depenses organisationnelles relatives a la constitution du Compartiment 
et proportionnellement aux depenses organisationnelles relatives a la constitution de 
la Societe, la preparation des documents de placement (p.ex. le Document d’Emission) 
et des contrats y relatifs, y compris mais pas seulement, les commissions et honoraires 
payables dans le domaine juridique, comptable, les honoraires de l'Evaluateur Inde- 
pendant, les commissions bees a l'enregistrement des titres, les depenses en frais pos- 
taux et les depenses courantes encourues ; 

(b) toutes depenses operationnelles incluant, de maniere non exhaustive, les hono- 
raires et depenses payables aux reviseurs et comptables de la Societe, au Depositaire 
et a ses correspondants, aux agents domiciliataire, administrate, du registre et de 
transfert, a tout agent payeur, aux representants permanents aux lieux oil la Societe 
est enregistree, le cas echeant, ainsi qu'a tout autre agent de la Societe, la remuneration 
(s'il y en a) des Administrateurs ainsi que leurs depenses raisonnables et documentees, 
les frais d'assurance, les frais et depenses encourus en rapport avec les services d'assis- 
tance juridique, fiscale et de revision des comptes, les commissions et frais relatifs a 
l'enregistrement et au maintien de l'enregistrement de la Societe aupres des autorites 
gouvemementales au Grand-Duche de Luxembourg et a l'etranger, les frais de rapport 
et de publicity incluant les frais de preparation, d'impression et de distribution des 
rapports periodiques et declarations d'enregistrement, les frais de tous rapports aux 
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Actionnaires, tous les impots et droits preleves par les autorites gouvemementales et 
charges similaires et toutes autres depenses d'exploitation, y compris les frais d'iden- 
tification, d'achat, de detention et de vente des actifs, les frais des agences immobi- 
lieres, le cas echeant, les interets, les frais bancaires et de courtage, les frais de poste, 
telephone et telex, les couts de couverture et les couts d'emprunts et les depenses et 
couts des services de tiers en relation avec les transactions, les avoirs, projets, actifs 
detenus dans des Societes en relation a la fois avec des transactions achevees ou non 
achevees. Le Compartiment pourra tenir compte des depenses administratives et 
autres, qui ont un caractere regulier ou periodique, par une estimation pour l'annee ou 
pour toute autre periode. Les honoraires juridiques, fiscales, comptables de valorisa- 
tion (decides par l’Associe Gerant Commandite) et de l'Evaluateur Independant, ainsi 
que les depenses organisationnelles en relation avec l'etablissement de la Societe (pro- 
portionnellement) et le Compartiment conceme, seront payes ou rembourses par ce 
Compartiment. 

1 1.12 Tous les engagements financiers du Compartiment concerne seront evalues a la va- 
leur du marche et le resultat net sera considere comme un actif ou un passif du Comparti- 
ment. 

11.13 Toutes les commissions de performance non encore determinees au moment donne 
seront basees sur une estimation de bonne foi de leur montant probable. 

1 1.14 La valeur des engagements de chaque Compartiment est enregistree au cout amorti, 
exception faite de tous produits derives qui sont enregistres a la juste valeur. 

11.15 Tous les frais payables par le Compartiment conceme sont payables a l'exclusion de 
toute taxe sur la valeur ajoutee et toute taxe sur la valeur ajoutee payable par toute entite 
de la Societe concemant ces frais seront payables en supplement a ces frais. 

11.16 L'Agent d' Administration Centrale peut se baser sur de telles deviations approuvees 
par et sous l'ultime responsabilite de l'Associe Gerant Commandite dans le but du calcul de 
la Valeur Nette d'lnventaire. 

11.17 L'Associe Gerant Commandite, dans son entiere discretion, peut autoriser l'utilisation 
d'autres methodes devaluation s'il considere qu'une telle evaluation reflete mieux la juste 
valeur de tout element d’ actif ou du passif de la Societe. Cette methode sera alors appliquee 
de maniere coherente. L'Agent d'Administration Centrale peut se baser sur de telles devia- 
tions approuvees par et sous l'ultime responsabilite de l'Associe Gerant Commandite dans 
le but du calcul de la Valeur Nette d'lnventaire. 

11.18 Dans le cadre de ce qui est decrit ci-dessus : 

11.18.1 les Actions Ordinaires emises sont traitees comme etant en circulation depuis 
la date specifiee par l'Associe Gerant Commandite au Jour d'Evaluation, et en pre- 
nant en compte par qui cette evaluation est faite et jusqu'au moment oil il est rccu 
par le Compartiment conceme, le prix est repute etre un element d’ actif ; 


26 



1 1.18.2 les Actions Ordinaires a racheter sont traitees comrne existantes et prises en 
compte jusqu'a la date prevue pour le rachat et jusqu'au moment oil elles sont payees 
par le Compartiment conceme, le prix est repute etre un element de passif ; 

1 1.18.3 tous les investissements, disponibilites de caisse et autres biens exprimes en 
devises autres que la devise concemee seront evalues en prenant en consideration le 
ou les taux de change du marche en vigueur a la date et au moment de la determina- 
tion de la Valeur Nette d'lnventaire par Action; 

1 1.18.4 lorsqu'au Jour d'Evaluation, la Societe s'est engagee a : 

a) acheter tout bien (si les risques sous-jacents et recompenses de transaction sous- 
jacentes sont transferes), la valeur de la contrepartie a payer pour un tel bien ap- 
paraitra comrne un element de passif et la valeur du bien qui va etre acquis appa- 
raitra comrne un element d’actif du Compartiment conceme ; 

b) vendre tout bien (si les risques sous-jacents et recompenses de transaction sous- 
jacentes sont transferes), la valeur de la contrepartie a recevoir pour un tel bien 
apparaitra comme un element d’actif et le bien qui va etre delivre par le Compar- 
timent ne doit pas figurer parmi les actifs du Compartiment conceme ; 

1 1.18.5 etant entendu, cependant, que si la valeur exacte ou la nature d'une telle 
contrepartie ou d'un tel bien n'est pas connue au Jour d'Evaluation, alors cette va- 
leur doit etre estimee de bonne foi par l'Associe Gerant Commandite. 

1 1 . 1 9 La demiere Valeur Nette d'lnventaire par Action peut etre obtenue au siege social de 
la Societe au plus tard soixante (60) Jours Ouvrables Bancaires apres le Jour d'Evaluation 
conceme. 

1 1.20 Les stipulations de cet Article 1 1 constituent les regies applicables pour determiner 
la Valeur Nette d'lnventaire par Action et n'affectent pas le traitement, en vertu des mesures 
legales et comptables afferentes, des valeurs et engagements de la Societe ou de toute Ac- 
tion emise par la Societe. 

1 1.21 Si des Actions sont emises a un Jour Ouvrable Bancaire qui n'est pas un Jour d'Eva- 
luation, la Valeur Nette d'lnventaire par Action ajustee sera encore ajustee par l'Associe 
Gerant Commandite avec prudence et bonne foi pour prendre en compte les changements 
de valeur intervenus depuis le Jour d'Evaluation le plus recent. 

1 1.22 Toutes les regies devaluation et de determination devront etre interpretees et faites 
conformement a la loi luxembourgeoise. 

1 1.23 En l'absence de mauvaise foi, de negligence grave ou d'erreur manifeste, la Valeur 
Nette d'lnventaire par Action determinee par l’Associe Gerant Commandite et/ou l’Agent 
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d’ Administration Centrale sera definitive et liera le Compartiment ainsi que les Action- 
naires presents, anciens et futurs. 

12. Suspension temporaire du calcul de la Valeur Nette d'lnventaire par Action 

12.1 La determination de la Valeur Nette d'lnventaire par Action peut etre suspendue sur 
decision de FAssocie Gerant Commandite dans les hypotheses suivantes : 

12.1.1 pendant toute periode au cours de laquelle une ou plusieurs bourses de valeurs 
ou marches, foumissant la base pour revaluation d'une part substantielle des avoirs du 
Compartiment conceme sont fermees autrement que pour, ou durant, les jours feries 
ou lorsque les operations sont restreintes ou lorsque la valeur des titres emis par une 
entite dans laquelle la majorite ou Fentierete des avoirs d’un Compartiment sont in- 
vestis ne peuvent etre determines et/ou le calcul afferent a ete suspendue ; 

12. 1 .2 pendant toute periode au cours de laquelle, de l'opinion raisonnable de FAssocie 
Gerant Commandite, une juste evaluation des avoirs du Compartiment conceme n'est 
pas realisable pour des raisons de force majeure ou de catastrophe nature lie ; 

12.1.3 durant l'existence d'un etat de choses par suite duquel l'evaluation raisonnable 
des avoirs du Compartiment conceme n'est pas realisable ; 

12.1.4 lorsque l'Agent d' Administration Centrale infomie FAssocie Gerant Comman- 
dite que la valeur nette d'inventaire de toute Filiale OPC cible, OPC maitre ou Societe 
Immobiliere du Compartiment conceme ne peut etre determinee avec precision ; 

12.1.5 lors de la publication d'un avis convoquant une assemblee generale extraordi- 
naire des Actionnaires en vue de decider de la liquidation de la Societe ou de la disso- 
lution du Compartiment conceme ; ou 

12. 1 .6 lorsque pour une raison donnee l'Evaluateur Independant infomie FAssocie Ge- 
rant Commandite que le prix de tout investissement ne peut etre determine rapidement 
ou precisement. 

12.2 Toute suspension doit etre notifiee par FAssocie Gerant Commandite a la CSSF et 
doit etre portee a F attention des Actionnaires qui ont fait une demande de souscription, de 
conversion ou de rachat d'Actions pour lesquelles le calcul de la Valeur Nette d'lnventaire 
par Action a ete suspendu. 

12.3 La fin de chaque suspension du calcul de la Valeur Nette d’lnventaire par Action doit 
egalement etre notifiee a la CSSF et etre portee a F attention des Actionnaires concemes. 
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Chapitre V - Associe Gerant Commandite, Conflit d'interets, Objectif d’lnvestisse- 
ment, Pouvoirs et Restrictions d'investissement, Reviseur d’entreprises agree et De- 

positaire 

13. Pouvoirs de 1’ Associe Gerant Commandite 

13.1 La Societe est geree par MIN ASSET MANAGEMENT S.A., une societe anonyme 
luxembourgeoise en sa qualite d'Associe Gerant Commandite. 

13.2 L'Associe Gerant Commandite a les pouvoirs d'administrer et de gerer la Societe de 
faqon exclusive, d'agir au nom de la Societe dans toutes circonstances et d'effectuer et ap- 
prouver tous les actes et operations dans le cadre de Tobjet social de la Societe. 

13.3 Tous pouvoirs non expressement reserves par la loi ou les Statuts a l'assemblee gene- 
rale des Actionnaires appartiennent exclusivement a l'Associe Gerant Commandite. Les 
Actionnaires Commanditaires ne participeront ni n'interfereront dans la gestion de la So- 
ciete. 

13.4 L'Associe Gerant Commandite a le pouvoir, en particulier, de decider de l'Objectif 
d'investissement, ainsi que des Pouvoirs et Restrictions d'investissement et de la conduite 
a adopter dans la gestion et les affaires de la Societe, en respectant les Statuts, le Document 
d’Emission et les lois et reglementations applicables. L'Associe Gerant Commandite a le 
pouvoir de conclure des contrats d'administration, de gestion d'investissement et de conseil 
d'investissement et tout autre contrat qu'il juge necessaire, utile ou recommandable pour 
realiser Tobjet social de la Societe. 

14. Revocation de l’Associe Gerant Commandite pour cause 

14.1 L'Associe Gerant Commandite peut etre revoque a tout moment pour Cause par une 
decision adoptee par des Actionnaires detenant au mo ins la majorite des Actions Ordinaires 
(a l'exclusion des Actions Ordinaires detenues par l'Associe Gerant Commandite, un Affilie 
de l'Associe Gerant Commandite ou un Actionnaire Defaillant). Par mesure de clarte, l'ap- 
probation de l'Associe Gerant Commandite n'est pas requise, conformement aux Statuts, 
pour decider valablement de sa revocation. 

14.2 En cas de revocation de l'Associe Gerant Commandite pour Cause, l'Associe Gerant 
Commandite est en droit de recevoir les frais, commissions et indemnites jusqu'a la date de 
la revocation. 

14.3 Toute revocation de l'Associe Gerant Commandite prend effet a la date a laquelle un 
nouvel associe gerant commandite (l'« Associe Gerant Commandite de Remplacement 
») est nomme par les Actionnaires detenant au mo ins la majorite des Actions Ordinaires 
emises (a l'exclusion des Actions Ordinaires detenues par l'Associe Gerant Commandite, 
un Affilie de l'Associe Gerant Commandite ou un Actionnaire Defaillant) et approuve par 
la CSSF. 

14.4 A la date du transfert des Actions de Commandite a l'Associe Gerant Commandite de 
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Remplacement, l'Associe Gerant Commandite revoque est decharge de toute responsabilite 
illimitee qu'il peut avoir a l'egard de la Societe, y compris tout interet couru a ce jour. 

15. Representation de la Societe 

15.1 Vis-a-vis des tiers, la Societe est engagee soit par la signature unique de l'Associe 
Gerant Commandite, represente par la signature conjointe d’un Administrates de la cate- 
gorie « A » et un Administrates de la categorie « B » soit par la signature de toute autre 
Personne a qui ce pouvoir a ete delegue par le Conseil d’ Administration. 

15.2 Aucun Actionnaire Commanditaire ne representera la Societe. 

16. Responsabilite de l’Associe Gerant Commandite et des Actionnaires Comman- 
ditaires 

16.1 L'Associe Gerant Commandite, en qualite d’ Actionnaire Commandite, est solidaire- 
ment responsable avec chaque Compartiment de toutes les dettes et pertes qui ne peuvent 
pas etre recouvertes sur les actifs des Compartiment(s) conceme(s). 

16.2 Les Actionnaires Commanditaires doivent s'abstenir d'agir au nom de la Societe de 
quelque maniere ou en quelque qualite que ce soit sauf pour ce qui est de l'exercice de less 
droits d' Actionnaires aux assemblies generates des Actionnaires. 11s sont responsables uni- 
quement a hauteur de leur contribution a la Societe. 

17. Delegation de pouvoirs de l’Associe Gerant Commandite 

17. 1 L'Associe Gerant Commandite pourra, a tout moment, nommer des fondes de pouvoir 
ou des agents selon ce qu'exige la situation pour les operations et la gestion de la Societe. 
Les fondes de pouvoir et agents ainsi nommes auront les pouvoirs et les devoirs qui leur 
auront ete delegues par l'Associe Gerant Commandite. 

17.2 L'Associe Gerant Commandite determinera les responsabilites et la remuneration 
eventuelle de tout conseiller ou gestionnaire en investissement, fonde de pouvoir ou agent, 
la duree de leur mandat ainsi que toutes autres conditions de leur mandat. 

17.3 L'Associe Gerant Commandite peut aussi confier des pouvoirs speciaux de represen- 
tation, soit par acte authentique soit par acte sous seing prive. 

18. Conflits d’interets 

18.1 Au cas ou un conflit d'interets est presente a la Societe, ce conflit doit etre complete- 
ment divulgue a l'Associe Gerant Commandite. 

18.2 Au cas oil la Societe recevrait: 

(i) une proposition pour investir dans des avoirs detenus (en tout ou en partie), directement 
ou indirectement, par un Actionnaire Commanditaire, l'Associe Gerant Commandite, un 
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Administrateur, un conseiller ou gestionnaire en investissement ou par un de leurs Affilies, 
ou concemant toute societe de portefeuille dont les actions sont detenues par ou qui a em- 
prunte des fonds a une des Personnes mentionnees ci-dessus (incluant tout fonds d'inves- 
tissement gere, conseille ou sponsorise) ; ou 

(ii) une disposition d'avoirs d'un Administrateur, de l'Associe Gerant Commandite, un con- 
seiller ou gestionnaire en investissement ou un de leurs Affilies, le cas echeant, cette Per- 
sonne fera connaitre ce conflit d'interet a l'Associe Gerant Commandite qui en informera 
les Actionnaires Commanditaires. 

18.3 La Societe entrera dans des transactions realisees au prix de marche (arm's length 
basis). L'Associe Gerant Commandite informera les Actionnaires Commanditaires de toute 
activite dans lesquelles l'Associe Gerant Commandite, un Administrateur, un conseiller ou 
gestionnaire en investissement ou un de leurs Affilies pourraient creer une opportunite pour 
que des conflits d'interets apparaissent en relation avec l'activite d'investissement de la So- 
ciete et tous investissements proposes dans lesquels tout Investisseur a un interet particu- 
lier. 

18.4 L'Associe Gerant Commandite, un Administrateur, un conseiller ou gestionnaire en 
investissement ou un de leurs Affilies peuvent se livrer a differentes activites profession- 
nelles autres que les affaires de la Societe, y compris le fait de foumir des conseils et autres 
services (y compris, sans reserves, occuper les fonctions d'administrateur) a divers parte- 
nariats, societes et autres entites, n'excluant pas celles dans lesquelles la Societe investit et 
ses Filiales. Cependant, ils consacreront le temps et les efforts necessaires et appropries aux 
affaires de la Societe. De plus, tous ces services seront procures aux taux du marche en 
vigueur pour des services similaires sous un contrat de service professionnel (qui inclura la 
gamme des frais) et un contrat de projet specifique. 

18.5 Aucun contrat ou autre operation entre la Societe et une autre societe ou firme ne sera 
affecte ou invalide par le fait que l'Associe Gerant Commandite et/ou un ou plusieurs des 
Administrateurs ont une participation ou est un administrateur, gerant, associe, cadre ou 
employe de cette autre societe ou firme. L'Associe Gerant Commandite et/ou 1’ Adminis- 
trateur qui sont administrateur, gerant, cadre ou employe d'une societe ou firme avec la- 
quelle la Societe envisage de conclure un contrat ou de s'engager dans toute autre affaire 
ne sera pas empeche, pour la raison d'un tel lien avec une telle autre societe ou firme, de 
considerer, de voter ou de prendre position sur toute question relative a un tel contrat ou 
affaire. 

19. Objectif d’investissement, Pouvoirs et Restrictions d'investissement 

19.1 L'Associe Gerant Commandite, sur base des principes de diversification des risques, 
a le pouvoir de determiner (i) l'Objectif d'investissement, ainsi que les Pouvoirs et Restric- 
tions d'investissement applicables a chaque Compartiment, (ii) les strategies de couverture 
a appliquer au sein de chaque Compartiment, (iii) l'effet de levier a appliquer au sein de 
chaque Compartiment, (iv) les couvertures des interets et de change a appliquer au sein de 
chaque Compartiment et (v) l'evolution de la conduite de l'administration et des affaires de 
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la Societe, le tout dans le cadre des Objectifs d'lnvestissement, ainsi que des Pouvoirs et 
Restrictions d'lnvestissement tels que determines par l’Associe Gerant Commandite dans 
le Document d’Emission, conformement aux lois et reglementations applicables. 

19.2 L'Associe Gerant Commandite, agissant au meilleur des interets de la Societe, peut 
decider de la maniere decrite dans le Document d’Emission que (i) tout ou partie des avoirs 
de la Societe ou d'un Compartiment sera cogeree separement avec d'autres avoirs detenus 
par d'autres Investisseurs, en ce compris d'autres OPC et/ou leurs compartiments ou (ii) 
tout ou partie des avoirs d'un ou plusieurs Compartiment(s) sera cogeree ensemble sur une 
base distincte ou en commun. 

20. Reviseur d’entreprises agree et Depositaire 

20. 1 Les donnees comptables relatees dans le rapport annuel de la Societe seront auditees 
par un reviseur d'entreprises agree nomme par l'Associe Gerant Commandite et remunere 
par la Societe. Le reviseur d’entreprises agree accomplira tous les devoirs qui lui sont im- 
poses par la Loi de 2007. Ce reviseur d'entreprises agree, ou un ou plusieurs de ses Affilies, 
auditera egalement les comptes des societes cibles et de l’Associe Gerant Commandite. 

20.2 La Societe signera un contrat de banque depositaire avec une banque ou une institution 
de credit telle que definie par la loi luxembourgeoise du 5 avril 1 993 relative au secteur 
financier, telle que modifiee ou remplacee de temps en temps. Le Depositaire accomplira 
les devoirs et les responsabilites prevus par la Loi de 2007. 

20.3 Si le Depositaire desire demissionner, l'Associe Gerant Commandite fera tout son pos- 
sible pour trouver un nouveau depositaire et le nommera en remplacement du Depositaire 
demissionnaire. L'Associe Gerant Commandite peut mettre fin aux fonctions du Deposi- 
taire, mais ne pourra pas le revoquer tant qu'un autre depositaire n'aura pas ete nomme en 
remplacement. Dans ces cas, le Depositaire, dont le remplacement doit intervenir dans les 
deux (2) mois, prendra toutes les mesures necessaries pour la bonne preservation des inte- 
rets des Investisseurs. 

Chapitre VI - Assemblee generale des Actionnaires 

21. Pouvoirs de l'assemblee generale des Actionnaires 

2 1 . 1 T oute assemblee generale des Actionnaires regulierement constitute representera tous 
les Actionnaires. L'assemblee generale des Actionnaires deliberera uniquement sur les ma- 
tieres qui ne sont pas reservees a l'Associe Gerant Commandite par ces Statuts ou la loi. 

22. Assemblee generale annuelle des Actionnaires 

22. 1 L'assemblee generale annuelle des Actionnaires se tiendra a la date, heure et endroit 
indiques dans l'avis de convocation et imperativement dans les six (6) mois de la cloture de 
l’exercice en cause. 

22.2 Toute decision valablement prise par l'assemblee generale des Actionnaires liera tous 
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les Actionnaires. 


23. Autres assemblies generales des Actionnaires 

23.1 L'Associi Girant Commandite pourra convoquer d'autres assemblies generales des 
Actionnaires. L'Associe Gerant Commandite sera oblige de convoquer une telle assemblie 
ginirale dans un delai d'un ( 1 ) mois si des Actionnaires representant un dixieme du capital 
de la Sociiti (a l'exclusion des Actions detenues par un Actionnaire Defaillant) le demande 
par ecrit avec une indication de l’ordre du jour. 

23.2 Ces assemblies ginirales se tiendront au lieu et a la date indiquis dans l'avis de con- 
vocation. 

24. Convocation 

24. 1 Toute assemblie ginirale des Actionnaires sera convoquie par l'Associi Girant Com- 
manditi conformiment a la loi luxembourgeoise. 

24.2 Les avis de convocation peuvent etre envoyis par lettre recommandie par l'Agent 
d'Administration Centrale aux Actionnaires a leur adresse respective indiquie dans le re- 
gistre des Actionnaires au moins huit (8) jours calendaires avant l'assemblie concemie. 
L’avis de convocation indiquera l'heure et le lieu de la reunion et les conditions d'admis- 
sion, contiendra l'ordre du jour et se rifirera aux exigences de la loi luxembourgeoise en 
ce qui conceme le quorum et les majoritis nicessaires a cette assemblie. 

24.3 Si tous les Actionnaires sont soit presents soit reprisentis a l'assemblie ginirale des 
Actionnaires et s'ils diclarent avoir pris connaissance de l'ordre du jour de l'assemblie, ils 
peuvent renoncer aux formalitis et exigences de la convocation. 

25. Presence et representation 

25. 1 Tout Actionnaire a le droit d'assister et de prendre la parole lors des assemblies gini- 
rales des Actionnaires. 

25.2 Chaque Actionnaire est autorisi a se faire reprisenter lors d'une assemblie ginirale 
des Actionnaires par une autre Personne, pour autant que celle-ci, Actionnaire ou non, soit 
en possession d'une procuration icrite sous forme d'un tilifax, cable, telegramme, tilex, ou 
e-mail. 

25.3 Chaque Actionnaire peut voter au moyen d'un formulaire envoyi par la poste ou par 
fax au siege social de la Sociiti ou a l'adresse mentionnie dans la convocation. Les Ac- 
tionnaires ne peuvent utiliser que des formulaires foumis par la Sociiti, qui devront men- 
tionner au moins le lieu, la date et l'heure de l'assemblie, l'ordre du jour, les propositions 
soumises a la dicision de l'assemblie, ainsi que, pour chaque proposition, trois (3) cases 
permettant a l'Actionnaire de voter pour, contre ou de s'abstenir sur chaque proposition en 
cochant la case adiquate. 
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25.4 Tout Actionnaire participant a l'assemblie generale par video conference, conference 
tilephonique ou par tout autre moyen de telecommunication permettant son identification 
est considere comme present pour les conditions de quorum et de majorite. Ces moyens de 
telecommunication doivent etre conformes avec les caracteristiques techniques garantis- 
sant une participation effective a l'assemblee dont les deliberations sont retransmises en 
direct. 

26. Procedure 

26. 1 Les assemblies generates des Actionnaires sont presidees par l'Associe Gerant Com- 
mandite ou par une personne designee par celui-ci ou par toute autre personne. 

26.2 Le president de l’assemblee nommera un secretaire ainsi qu’un scrutateur. 

26.3 Ces Personnes forment ensemble le bureau de l'assemblee generale des Actionnaires. 

27. Vote 

27.1 Chaque Action Ordinaire donne droit a une (1) voix. 

27.2 Sous reserve de toute disposition legale ou statutaire contraire, toutes les resolutions 
des assemblies ginirales des Actionnaires seront prises a la majoriti simple des votes va- 
lablement exprimis indipendamment de la proportion du capital present ou reprisenti. 

27.3 Toute resolution ayant vocation a modifier les Statuts de la Sociiti, y compris le chan- 
gement de nationaliti de la Sociiti, peuvent seulement etre adopties par une assemblie 
ginirale extraordinaire des Actionnaires de la Sociiti reprisentant au moins la moitii du 
capital social et pour laquelle l’ordre du jour indique les modifications statutaires proposies 
et, le cas ichiant, le texte de celles qui touchent a l’objet ou a la forme de la Sociiti. Si la 
premiere de ces conditions n’est pas remplie, une nouvelle assemblie peut etre convoquie 
dans les formes privues par la Loi de 1915. Cette convocation reproduit l’ordre du jour et 
indique la date et le risultat de la pricidente assemblie ginirale. La seconde assemblie 
delibere valablement quelle que soit la portion du capital prisent ou reprisenti. Dans les 
deux assemblies, les resolutions pour etre valables, doivent riunir les deux tiers (2/3) au 
moins des voix exprimies. 

27.4 Toutefois, les engagements des Actionnaires ne pourront etre augmentis qu’avec Tac- 
cord unanime de tous les Actionnaires et en conformiti avec toute autre exigence ligale. 

27.5 Les votes valablement exprimis ne comprennent pas ceux attachis aux Actions pour 
lesquelles TActionnaire concemi n’a pas pris part au vote ou s’est abstenu ou a voti blanc 
ou nul. 

27.6 Une liste de presence est tenue pour chaque assemblie ginirale. 

27.7 Afm d'etre valablement prise, toute dicision de l'assemblie ginirale des Actionnaires 
requiert Tapprobation icrite de l'Associi Girant Commanditi. 
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28. Proces-verbal 


28.1 Le proces-verbal de chaque assemblie des Actionnaires est signe par les membres du 
bureau. 

28.2 Des copies ou des extraits peuvent etre emis et signes par l'Associe Gerant Comrnan- 
dite afm d’etre produits dans des procedures judiciaires ou extra judiciaires. 

29. Assemblies generales des Actionnaires d'une Classe ou de plusieurs Classes et 
Compartiments 

29. 1 Les Actionnaires de toutes les Classe(s) dans un Compartiment peuvent tenir, a tout 
moment, des assemblies generales afin de se prononcer sur toute matiere concemant ex- 
clusivement ce Compartiment. 

29.2 En outre, les Actionnaires d'une Classe d'un Compartiment peuvent tenir des assem- 
blies ginirales afm de se prononcer sur toute matiere relevant exclusivement de cette 
Classe. 

29.3 Les stipulations des Articles 21 a 28 s'appliquent mutatis mutandis a ces assemblies 
ginirales. 

29.4 Toute resolution de l'assemblie ginirale des Actionnaires de la Sociiti affectant les 
droits des Actionnaires d'une Classe vis-a-vis des droits des Actionnaires d'une ou plusieurs 
autres Class(es) est, conformiment a l'article 68 de la Loi de 1915, subordonnie a une 
dicision de l'assemblie ginirale des Actionnaires de cette Classe ou ces Classes. 

Chapitre VII - Annee financiere, Reserves legales, Distributions et Indemnisation 

30. Annee financiere 

30.1 L'annie financiere de la Sociiti commence le l er janvier et se termine le 31 dicembre 
de chaque annie. 

31. Reserves legales 

31.1 Lors de chaque annie comptable, au moins cinq (5) pour cent des profits nets de 
chaque Compartiment doivent etre affecti a un compte de riserve ligale spicifique a ce 
Compartiment. 

31.2 Cette affectation n'est plus obligatoire pour le ou les Compartiment(s) dont la riserve 
ligale s'ileve a au moins un dixieme (1/10) des Actions souscrites dans ce ou ces Compar- 
tments). 
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32. Distributions 


32.1 L’Associe Gerant Commandite peut, a sa discretion et dans les limites posees par la 
loi et dans le cadre de l'Article 10, decider de distribuer des dividendes interimaires, tout 
ou partie des Primes d'Emission ainsi que des produits nets provenant de la realisation d'un 
investissement et tous interets et autres revenus accumules dans le cadre de ces investisse- 
ments. Si cela est juge necessaire, tous autres fonds disponibles pour etre distribues peuvent 
etre utilises conjointement aux produits de realisation pour les distributions de fonds. No- 
nobstant ce qui precede, l’assemblee generate des Actionnaires est competente pour decider 
de distribuer des dividendes annuels pour tout ou partie des avoirs du Compartiment con- 
cerns 

32.2 Toute distribution declaree doit etre payee dans l'ordre de priorite decrit pour chaque 
Compartiment dans la Partie Speciale. 

32.3 L'Associe Gerant Commandite peut, avec l'accord de l'Actionnaire conceme, proceder 
a une distribution en nature a condition que toute distribution soit evaluee sur la base d'un 
rapport devaluation etabli conformement a la loi luxembourgeoise. 

33. Indemnisation 

33.1 La Societe indenmisera l'Associe Gerant Commandite, le Conseiller en Investisse- 
ment, ses autres agents, Administrateurs ou administrateurs de chaque vehicule interme- 
diaire, leurs Affilies, et leurs actionnaires, administrateurs, dirigeants, employes, agents et 
representants (chacune une « Personne Indemnisee ») contre toutes les reclamations, res- 
ponsabilites, couts et depenses encourus dans le cadre de la Societe, sauf en cas de faute 
grave, fraude ou faute intentionnelle. Les Investisseurs ne seront pas individuellement tenus 
a l'egard de cette indemnisation au-dela du montant indique dans leur Contrat de Souscrip- 
tion. 

33.2 Les Personnes Indemnisees n'auront aucune responsabilite pour des pertes subies par 
la Societe ou tout Investisseur quelle qu'elles soient, sauf en cas de faute grave, fraude ou 
faute intentionnelle. 

33.3 Chaque Personne Indemnisee sera indemnisee et degagee de toute responsabilite sur 
les actifs de la Societe contre tous les actions, procedures, couts raisonnables, frais, de- 
penses, pertes, prejudices ou responsabilites encourus ou subis par une Personne Indemni- 
see en raison de la conduite des affaires de la Societe ou dans l'execution ou la decharge 
des obligations, pouvoirs, autorisations ou discretions d'une telle personne conformement 
a son mandat, y compris, sans prejudice de la generalite de ce qui precede, tous les frais, 
depenses, pertes ou responsabilites encourus par la Personne Indemnisee dans la defense 
(quelle que soit le resultat de faction) de toute action civile concemant la Societe ou les 
affaires de celle-ci devant tout tribunal, a Luxembourg ou ailleurs, sauf dans le cas oil ces 
actions, procedures, couts, depenses, pertes, prejudices ou responsabilites resultent d'une 
faute grave, d'une fraude ou d'une faute intentionnelle de cette Personne Indemnisee. 
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33.4 Dans toute action, poursuite ou procedure intentee contre la Societe ou une Personne 
Indenmisee liee a ou decoulant, ou presumee se rapporter a ou decouler, de cette action ou 
non-action, les Personnes Indemnisees auront le droit d'engager conjointement, aux frais 
de la Societe, un avocat de leur choix, cet avocat etant raisonnablement satisfaisant pour la 
Societe, dans l'action, la poursuite ou la procedure. Si l'avocat nomme conjointement est 
ainsi retenu, une Personne Indenmisee peut neanmoins engager un avocat distinct, mais a 
ses propres frais. 

33.5 Si une Personne Indemnisee est reconnue coupable d'une faute grave, d'une fraude ou 
d'une faute intentionnelle suite a une decision finale d'une cour, elle devra rembourser tous 
les depenses payees par la Societe en son nom en vertu de l'alinea precedent. 

33.6 Conformement au Contrat de Souscription, chaque Investisseur s'engage a indenmiser 
la Societe et a degager celle-ci de toute responsabilite a l'egard de tous les pertes, respon- 
sabilites, actions, poursuites, reclamations, couts, frais, depenses ou prejudices encourus 
ou subis par la Societe en raison de ou decoulant de: (a) un manquement ou toute inexacti- 
tude dans les representations, declarations, garanties et engagements faits par l'Investisseur 
dans le Contrat de Souscription; (b) la disposition ou le transfert de ses Actions Ordinaires 
contrairement a ces representations, declarations, garanties et engagements; (c) toute ac- 
tion, poursuite ou procedure fondee sur (i) une demande selon laquelle lesdits representa- 
tions, declarations, garanties et engagements etaient inexactes ou trompeuses ou autrement 
constituent une cause pour obtenir des dommages-interets ou une reparation aupres de la 
Societe en vertu d'une loi ou d'un reglement, ou (ii) la disposition ou le transfert des Actions 
Ordinaires de cet Investisseur. 

Chapitre VIII - Dissolution, Liquidation et Cloture, Scission et 
Fusion de Compartiments ou de Classes 

34. Dissolution, Liquidation 

34. 1 La Societe peut etre dissoute par decision de l'assemblee generale des Actionnaires 
votant avec les memes conditions de quorum et de majorite que celles requises pour la 
modification des Statuts. 

Nonobstant ce qui precede, dans le cas oil le capital social de la Societe est inferieur aux 
deux tiers du capital minimum, l'Associe Gerant Commandite, selon le cas, doit soumettre 
la question de la dissolution de la Societe a l’Assemblee Generale des Actionnaires delibe- 
rant sans condition de presence et decidant a la majorite simple des Actions representees a 
l’Assemblee Generale des Actionnaires. 

Si le capital social de la Societe est inferieur au quart du capital minimum, l'Associe Gerant 
Commandite, selon le cas, doit soumettre la question de la dissolution de la Societe a l’As- 
semblee Generale des Actionnaires deliberant sans condition de presence; la dissolution 
pourra etre prononcee par les Actionnaires possedant un quart des Actions representees a 
l’Assemblee Generale des Actionnaires. 


37 



34.2 Si la Societe est dissoute, la liquidation doit etre realisee par un ou plusieurs liquida- 
teurs nomme(s) par l'Assemblee Generale des Actionnaires. 

35. Cloture, Scission et Fusion de Compartiments ou de Classes 

35.1 Lorsque, pour toute raison, la valeur des avoirs nets de tout Compartiment et/ou Classe 
a diminue ou n'a pas atteint un montant determine par l'Associe Gerant Commandite 
comme etant le seuil minimum pour que ce Compartiment ou cette Classe puisse fonction- 
ner d'une maniere economiquement viable ou lors d'un changement substantiel de la situa- 
tion politique, economique ou monetaire de ce Compartiment et/ou Classe qui aurait des 
repercussions materielles defavorables sur les investissements de ce Compartiment ou 
Classe, ou par mesure de rationalisation economique, lAssocie Gerant Commandite peut 
decider le rachat force de toutes les Actions du Compartiment et/ou de la Classe conceme(s) 
a la Valeur Nette d'lnventaire par Action (subordonnee aux prix de vente en vigueur des 
investissements et frais de vente) calculee a la Date d'Evaluation a laquelle cette decision 
devient effective. LAssocie Gerant Commandite informera les Actionnaires du Comparti- 
ment et/ou de la Classe en question avant la date effective du rachat force, en indiquant les 
raisons et la procedure des operations de rachat. Les Actionnaires seront avertis par ecrit. 
A moins qu'il ne soit decide autrement dans l'interet des Actionnaires d'un Compartiment 
et/ou d'une Classe conceme(s) ou pour maintenir l'egalite de traitement entre eux, ces Ac- 
tionnaires peuvent continuer de demander le rachat de leurs Actions sans frais (mais subor- 
donne aux prix de vente des investissements en vigueur et frais de vente) avant la date 
effective du rachat force. Toute demande de souscription doit etre suspendue a partir de la 
date effective determinee par l'Associe Gerant Commandite pour la resiliation, la fusion ou 
le transfert du Compartiment et/ou de la Classe conceme(s). 

35.2 Nonobstant les pouvoirs conferes a l'Associe Gerant Commandite aux termes de l'Ar- 
ticle 35.1, l'assemblee generale des Actionnaires de tout Compartiment et/ou Classe peut, 
sur proposition de l'Associe Gerant Commandite, decider du rachat de toutes les Actions 
emises dans le Compartiment et/ou la Classe conceme(s) et de rembourser aux Actionnaires 
la Valeur Nette d'lnventaire de leurs Actions (subordonnee au prix de vente en vigueur des 
investissements et aux frais de vente) calculee a la Date d'Evaluation a laquelle cette deci- 
sion devient effective. 11 n'y aura pas d'exigence de quorum pour cette assemblee generale 
des Actionnaires, et les resolutions devront etre adoptees a la majorite simple des voix va- 
lablement exprimees. 

35.3 Les avoirs qui ne pourront pas etre distribues a leurs beneficiaires au moment de la 
mise en oeuvre du rachat seront deposes aupres de la Caisse des Consignations pour compte 
de leurs beneficiaires. 

35.4 Toute Action rachetee est annulee. 

35.5 Dans les memes circonstances que celles decrites a l'Article 35.1, l'Associe Gerant 
Commandite peut decider d'apporter les avoirs de tout Compartiment et/ou Classe a ceux 
d'un autre Compartiment et/ou Classe existant au sein de la Societe ou a ceux d'un autre 
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OPC luxembourgeois ou un autre compartiment et/ou classe dans cet autre OPC luxem- 
bourgeois (le "Nouveau Compartiment") et de requalifier les Actions du Compartiment 
et/ou Classe conceme(s) comrne des Actions d'un autre Compartiment et/ou d'une autre 
Classe (suite a une scission ou a une consolidation, si necessaire, et au paiement de tout 
montant correspondant a une fraction dActions due aux Actionnaires). Cette decision sera 
notifiee de la rnerne maniere que celle decrite a I'Article 35.1 (laquelle notification men- 
tionnera, en outre, les caracteristiques du nouveau Compartiment) un (1) mois avant la date 
d'effet de cette operation afm de permettre aux Actionnaires de demander le rachat de leurs 
Actions sans frais pendant cette periode. 

35.6 Dans les memes circonstances que celles decrites a I'Article 35.1, l'Associe Gerant 
Commandite peut decider de reorganiser un Compartiment et/ou une Classe par le biais 
d'une division entre deux ou plusieurs Compartiments et/ou Classes. Une telle decision sera 
notifiee de la maniere decrite a I'Article 35.1 (et, en outre, la notification contiendra des 
informations sur les deux ou plusieurs nouveaux Compartiments) un (1) mois avant la date 
a laquelle la division devient effective, dans le but de permettre aux Actionnaires de de- 
mander le rachat ou la conversion de leurs actions sans frais durant cette periode. 

35.7 Nonobstant les pouvoirs conferes a l'Associe Gerant Commandite par le paragraphe 
precedent, l'assemblee generate des Actionnaires du Compartiment et/ou de la Classe con- 
cerned) peut decider cette reorganisation de Compartiments et/ou Classe au sein de la So- 
ciete (par le biais d'une fusion ou scission). Aucun quorum ne sera requis lors de telles 
assemblies generates et il sera statue sur cette fusion ou scission par resolution a la majorite 
simple des voix valablement exprimees. 

35.8 L'apport de l'actif et du passif attribuables a un Compartiment et/ou une Classe a un 
autre OPC vise a I'Article 35.5 ou a un autre compartiment et/ou classe au sein d'un cet 
autre OPC devra etre approuve par une resolution des Actionnaires du Compartiment et/ou 
de la Classe conceme(s) prise lorsqu'au mo ins la moitie (1/2) du capital social est presente 
ou representee et adoptee a la majorite des deux-tiers (2/3) des votes valablement emis lors 
de cette assemblee, excepte lorsque cette fusion aurait lieu avec un OPC de droit luxem- 
bourgeois de type contractuel (fonds comrnun de placement) ou avec un OPC de droit 
etranger, auquel cas les resolutions prises par l'assemblee ne lieront que les Actionnaires 
qui ont vote en faveur de la fusion. 

Chapitre VIII - Droit applicable 


36. Droit applicable 

Tous les points non detailles dans les Statuts sont determines conformement a la loi luxem- 
bourgeoise, notamment la Loi de 1915 et la Loi de 2007. » 

5. Delegation de pouvoir a tout administrateur de l’Associe Gerant Commandite 
de la Societe, de sorte a ce qu’il puisse proceder, individuellement et avec plein 
pouvoir de substitution, a la mise a jour du registre d’actionnaires de la Societe 
suite aux modifications qui precedent. 
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V. Que l’assemblee, apres deliberations, a pris a l’unanimite les resolutions 
suivantes : 


PREMIERE RESOLUTION 

L’assemblee decide d’approuver la modification de Particle 3 des statuts de la 
Societe afin de lui donner la teneur suivante : 

« 3. Objet social 

3.1 L' objet social de la Societe est d'investir les avoirs dont elle dispose dans un 
portefeuille diversifie de valeurs eligibles sous la Loi de 2007 dans le but de 
diversifier les risques d'investissement et de fournir a ses Actionnaires les resultats 
de la gestion de ses actifs. 

3.2 A cette fin, la Societe peut notamment: 

3.2.1 emprunter de Vargent sous quelque forme que ce soit et donner des securites 
et consentir des garanties afferentes; 

3.2.2 prefer des fonds, y compris les produits de ses emprunts a, et donner des 
garanties au profit d’une ou plusieurs societe (s) cible(s), y compris les Societes 
Immobilizes dans lesquelles elle investit directement ou indirectement et/ou au 
profit de ses Filiales et/ou Affilies ; la Societe ne peut, par contre, prefer des fonds 
a des personnes ou entites autres que celles indiquees ci-devant ; 

3.2.3 conduce des contrats d' inter et et/ou contrats d'echange de devise ; 

3.2.4 conduce des contrats, y compris mais de maniere non limitative, des contrats 
de garanties, de souscription, de commercialisation, de gestion, de conseil, 
d' administration, et tout autre contrat pour des services en relation avec la 
valorisation de ses fonds ; et/ou 

3.2.5 prendre toute mesure et effectuer toute transaction autorisee par la Loi de 
2007 qu'elle juge utile pour la realisation et le developpement de son objet social. 

3.3 Le Societe peut egalement prendre toute mesure et entceprendre toute operation 
que I’Associe Gerant Commandite jugera utile a I'accomplissement et au 
developpement de l ’objet social de la Societe, dans les limites prevues par la Loi 
de 2007 et en vertu des stipulations afferentes du Document d ’Emission. 

3.4 La Societe ne peut, par contre, realiser en aucun cas une ou plusieurs 
operation(s) ou activite(s) reservee(s) aux etablissements de credit. ». 

DEUXIEME RESOLUTION 

L’assemblee decide de proceder a la reduction de la valeur nominale des deux-cent 
cinquante-quatre mille deux cent quatre-vingt-trois virgule cinquante 
(254.283,50-) Actions Ordinaires de la Societe et de l’unique Action de 
Commandite a un franc suisse (CHF 1) chacune, sans proceder a une reduction de 
capital, de sorte que le capital social de la Societe sera dorenavant, prime d’ emission 
exclue, represente par cent (100) Actions de Commandite et vingt millions trois 
cent quarante-deux mille six cent quatre-vingts virgule seize (20.342.680,16-) 
Actions Ordinaires. 


TROISIEME RESOLUTION 

L’assemblee decide d’approuver la modification Particle 5 des statuts de la Societe 
afin de lui donner la teneur suivante : 
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« Chapitre II - Capital social 
5. Capital social 

5.1 La Societe a un capital social souscrit et entierement libere de vingt millions 
trois cent quarante-deux mille sept cent quatre-vingts francs suisse et seize centimes 
(CHF 20.342. 780,16) divise en cent (100) Actions de Commandite de la Classe B 
et vingt millions trois cent quarante-deux mille six cent quatre-vingts virgule seize 
(20.342.680,16) Actions Ordinaires rachetables de la Classe A, les Actions ayant 
une valeur nominate d’un franc suisse (CHF 1,-) chacune. La Devise Comptable 
est le CHF. 

5.2 Le capital social minimum souscrit de la Societe, augment e le cas echeant des 
Primes d'Emission et/ou des Interets d'Actualisation, doit etre d'au moins un million 
deux cent cinquante mille Euros (EUR 1.250.000,-) ou son equivalent dans la 
Devise Comptable. Ce capital social minimum doit etre souscrit dans un delai de 
douze (12) mois a compter de la date a laquelle la Societe a etc inscrite sur la liste 
des fonds d'investissement specialises tenue par la CSSF. 

5.3 Les Actionnaires declarent la Prime d Emission distribuable en vertu de 
l ’Article 32. 

5.4 Toute reduction du capital social sera decidee par I’assemblee generate des 
Actionnaires, sans prejudice des stipulations prevues a l ’Article 10.5. » 

QUATRIEME RESOLUTION 

L’assemblee decide d’approuver la modification des statuts de la Societe telle que 
prevue par la Refonte. 

CINQUIEME RESOLUTION 

L’assemblee decide donner pouvoir a tout administrates de l’Associe Gerant 
Commandite de la Societe, de sorte a ce qu’il puisse proceder, individuellement et 
avec plein pouvoir de substitution, a la mise a jour du registre d’actionnaires de la 
Societe suite aux modifications qui precedent. 

COUTS 

Les depenses, frais, remunerations et charges sous quelque fonne que ce soit, 
incombant a la Societe et mis a sa charge a raison des presentes, sont evalues a la 
somme de EUR 1800.- (mille huit cents euros). 

DECLARATION 

DONT ACTE, fait et passe a Luxembourg les jour, mois et an qu’en tete des 
presentes. 

Lecture faite et interpretation donnee aux membres du bureau et au mandataire des 
personnes comparantes, connus du notaire par leur nom et prenom, etat et demeure, 
ils ont signe avec Nous notaire, le present acte. 

(Signe) L. KARLSHAUSEN, B. TASSIGNY, C. DELVAUX 
Enregistre a Luxembourg Actes Civils 1, le 19 decembre 2016 
Relation: 1 LAC/20 16/40429 
Recu soixante-quinze euros 
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75,00 € 

Le Receveur (signe) P. MOLLING 
POUR EXPEDITION CONFORME, 

delivree aux fins de depot au Registre de Commerce et des Societes de Luxembourg 
et aux fins de publication au Recueil Electronique des Societes et Associations 
(RESA). 

Luxembourg, le 29 decembre 2016 

Me Cosita DELVAUX 
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